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 السلام عليكم و رحمه الله وبركاته ,,,,
 

 الحمد لله نحمد ونسعين به ونستغفرة .. ونعوذ بلله من شرور انفسنا وسيئات اعمالناان 

 انه من يهديه الله فـلا مضل له ,,, ومن يضلل فـلا هادى له
 

  ,,,اخوانى الاعزاء 

3 

بعد عده كتيبات كان منها ما استعرضنا فيها المحاسبة المالية واخرى المعايير والحسابات الختاميه فلابد ان 
المالى و التركيز على  التحليلاساسيات اردت ان اسرد لكم نستكمل ما بعد الخسابات الختامية,,  ف

رات الاداء شقوائم باستخدام النسب المالية ( لكى نستخرج مؤ بالنسب الماليه ) تحليل ال التحليل المالى
ه وخلافه ,, ولابد من التنويه للمنشاه و نستطيع التنبؤ بما سيكون وتخليل الانحرافات و معرفه قوه المنشا

و هو استرشاد بجهودهم الرائعه و نحذو  منقول من اعمال اخرى لاساتذتنا بعض اجزاء من هذا العمل ان
 ,,,,, و هم المرجع الاساسى فى هذا العمل المتواضع    على 

الاقل المحاسبة الماليه ولابد من التنويه انه من لم يقراء الاعمال السابقه فلا يقترب من هنا حتى يقرا على 
ويتظبط الكلام فى  ويستكنيصو الاصول والمخزون والقوائم الماليه والحسابات الختاميه لكى يتبلور 

 المخيخ .

 

 و اسال الله التوفيق و ان ينال اعجابكم   
 

  والله ولى التوفيق
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 عن تنتج أن يمكن وأنها لها حصر لاكثيرة و المالية النسب أن المحترفون الماليون المحللون يعتبر

 من الهدف أما ،فنجد بها نسبه تخدم غرض ما  أخر بند على المالية القوائم بنود من بند أى قسمة طريق

 . المناسبة الأغراض فى به يستفيد كيف ويعرف نفسه المحلل فيحددة المالية النسبة استخراج

 المالية النسب باستخدام المالى التحليل من الجزئية هذه عن باختصار نتحدث أن المقال هذا فى يمكنناو

 هذا فى متواضعة كبداية ، المجال بهذا المهتمين يفيد أن نتمنى مبسط بأسلوب المختلفة النسب ومعانى

وعلى من يجد الموضوع شيقا ان يكمل و ينمى نفسه لان الموضوع كما قلنا سابقا بحر يحدده  الأمر

 تلك قراءة أساليب فى تقدما   أكثر لطرق بعد فيما أخرى مقالات نفرد أن أمكننا وربما ،المحلل نفسه 

 .و انما نكتفى هنا بالنسب الماليه ببساطه  بينها فيما والربط النسب

 

 : إغفالهما يمكن لا نقطتين إلى نشير أن يجب البداية فى

 

 ا ,له قيمة لا معنى دونمنفرده  المالية النسبة.  1

 من تهدفو واضح  معنى لها تحدد أن يجبمن خلال القوائم الملية  تستخرجها نسبة أى أن يعنى ما وهو

 .(  ) غرض الشركة لدى قوة أو قصور نقطة قراءة إلى وراءه

 , او نسب نمطيه مطلقه تالشركا لكل نمطية نسبب يسمى ما هناك ليس. 2

 يتم ولكن النسبة ضعف أو جودة على للحكم كمعايير استخدامها يمكن نمطية مؤشرات توجد لا أنه أى

 استخدامة ويتم الفترة نفس عن الشركة به تعمل الذى القطاع فى الناجحة للشركات مؤشرات استخدام

 النسبة تطور لمتابعة سابقة فترات عن الشركة لنفس النسبة تلك استخدام يتم كما النسبة على للحكم

 .الإيجاب أو بالسلب

 اوى اوى اوى : مقدمه خفيفة
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 التحليل المالىتعريف 

مالية لشركة ما تستعمل فى اتخاذ القرارات و  هى عملية معالجه دقيقه وموضوعية لبيانات مالية وغير

 تقييم اداء الشركة و مقدرتها فى مواجهة التزاماتها و ادارتها وخلافه ، ويتم ذلك من خلال :

المتمثلّ  يلأ وللا  المة  لل االملللتي التلأ نلل   م  لل  (Financial Structureالتركيب المالي للمؤسسة ) -1
 مللتي التماي  ( .ع ى الأماا  لنيلزة هذه الألا  ) 

المتمثّ لل يلأ الميانل  المفت الل التلأ يملي ت لل   تلللل  ال ل خل )وا الفتملل(  (Operating Cycleدورتها التشغييلية ) -2
 اتيخ ل اتنلي  ثم  ل .

 التأ يتفذهل وتاء المة  ل ع ى متى   اا  عتة . (Trendsالإتجاهات ) -3

التللأ تتمتللا ت للل المة  للل ل تخلملل  مللا الأنللتا   يللي المتايخللل ي اللل  نيا  يللأ المتيخللل   (Flexibilityالمرونغغة ) -4
 اا  نيا  يأ التتيقل  ال قتيل ت تب ظيا  فللل وا علمل .

 

 استعمالات التحليل المالى والنسب 

 لعدة اغراض يمكن اهمها هى : سواء من الخارج او الداخل يستعمل التحليل المالى للشركات

 وذلك لاغراض الاقراض ومعرفه قدرة الشركة فى مواجهة التزماتها وخلافه . التحليل الائتمانى :.  1

 وذلك لمعرفة قوه الشركة و هل ننصح بالاستثمار فيها من عدمه . التحليل الاستثمارى :. 2

 

 مصادر المعلومات للتحليل المالى 

 مصادر تلك المعلومات فيما يلــي : ذكر بعض منويمكن بشكل عام 

التيل للل  المنل للتيل الفتلميللل الم ولللاية ا يللي الم وللاية ي اتوللم  الميزا يللل الخماميللل ي يلامللل الللتف  ي يلامللل التللتيقل   .1
 ال قتيل ي اا يضلنل  المييقل تت ك التيل ل  .

 تقييي متيق الن لتل  االتقييي الفتلمأ لأعضلء مج س ا تاية . .2

 الملليل التاف يل التأ تخت لأ ياض  تاييل ي مث  التايخل  االت تةا  الملليل . التقلييي .3

 المخ امل  الللتية عن و ااق المل  اهيال  التايلل امالتب ال م ية . .4
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 اللن  االمجللا  اال ويا  ا يتللتيل التأ تلتي عن ال يال  االمة  ل  النااميل اميااز الأتنل  . .5
 فيى ييييييالمالتب ا  تولييل ا ا .6

 
 مستخدمو المعلومات 

 ع ت ال ةا  من هم م تفتما المخ امل  ا مل هم م ت ل ؟؟؟
جخ   م ل  مجلل  اهتمللم الاثيليين  اثييه جتال تن ي  المللأ ا تخمللا  انم انم اا  قت  ان  الاجلتل هى ... مخييش 

ي املن الج لل  التلأ ت لتخم  التن يل   ) ا  ي خى لغليض ملل (  ي م افتلا  الأهتا  التأ يتط خان  لي ل من تطتيقلت 
 المللأ ا تخمللًا اا خلً مل ي أ :

 .  تاية المة  ل  ا  ل2    . الم تثميان1
 التاا لللللان . 4  .  مل ية الأاياق الملليل3

 . الملللح النااميل6    . الخلم لان5
 . المة  ل  المتفللل تللتن ي 7

ذه الاال   لى النلا  ع ى مخ امل  تفت   عن المخ امل  التأ تنتلج ل الاال  الأفيى ي اذلك ات خى ا  يال من ه
  فتلا  الغليل من النلا  ع ى المخ امل  لتى ا  م  ل .

 

 دور المحلل المالى
 ياي يلن ل ذه الاظيال همل : جل تلنه لك 

 

 (Technical Aspectالمظهر الفنّي ) -أ  
 ع ى ا تخمل  المتلتئ الييلضيل االملليل المخيايل اذلك ل قيلم تمل ي أ :ايقام المظ ي الاّ أ 

 انت لب ال  ب الملليل -1
  علتة ليل ل المخ امل  توا  وييب ل ا م -2
 مقلي ل المخ امل  الم تفيجل تمل ها متايا اتللمخ امل  المتلنل عن المة  ل  الأفيى  -3

 

 (Interpretive Aspectالمظهر التفسيري ) -ب
 

هذا المظ ي  لى القيلم تخم يل ي م اتا يي ل تلاج الخم يل الا يل يأ التن ي  المللأ تخت ا  تخل ل تللمخ امل   اي ت 
 التلليل :

 

 ي اتوم  مل ي أ :. خلفية المؤسسة 1
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 م اتي ل –ب              وا  ل القل ا أ -و   
 طتيخل  ولط ل -ت             تايت ل –  
 الم لي ل -هل
 ممثلًا تمل ي أ : ط الذي تعمل فيه المؤسسة. المحي2
 مياز المة  ل يأ الل لعل -ب     فللاص الل لعل التأ ت تمأ  لي ل  -و 

 الأ ظمل النااميل التأ تخم  يأ ظ  ل -ت       ال اق الذي تخم  يي   -   
 القتية ع ى التاي  -هل
 

 اهداف التحليل المالى 
 

عم يل تناي  التيل ل  الملليل الاايتة يأ القااام الملليل  لى مخ امل  ت تخم  اأ للس  يمان القا  تأن التن ي  المللأ ها
 تفللللذ يللليايا  م لللت يية لأجللل  تخزيلللز ا تجلهلللل  ا يجلتيلللل يلللأ المة  لللل ي المخللجلللل تخلللض المملي لللل  الفلطالللل مثللل  

  التن يلل  المللللأ  لللى تنقيللق ال لليطية ع للى تخللض التاللللي  وا مخللجللل  قللص متايللا يللأ ال لليالل ي اتوللا  علللم ي ي للت
 الغليل  التلليل :

 

 تخيّ  نقيقل الاضا المللأ ل مة  ل .1

 تنتيت يتية المة  ل ع ى فتمل تي  ل ايتيت ل ع ى ا يتياض .2

 تنتيت ياة المة  ل ا  قلط ضخا ل ايتيت ل ع ى الا تمياي .3

 تقييم ال يل ل  الملليل االتوغي يل االا تثملييل المتتخل .4

 ة ان  الازمل  االءة ا تاي النام ع ى متى  .5

 تخيّ  ا تجلهل  التأ يتفذهل وتاء المة  ل يى المتى القليي االطاي  .6

 تقييم جتاى ا  تثملي يأ المة  ل اا الختا  ع   لا تلب م ظقي  .7

 ا  تالتة من المخ امل  المتلنل  تفلذ القيايا  الفللل تللييلتل االتقايم .8

 مخييل اضا الويال يأ يطلع ل .9
 

 ائم المالية الهامة للتحليل المالىالقو
 

 نَّ المن   ينتل   تفلذ ييايه  لى مجماعل اا خل من المخ امل  الملليل اا يتللتيل اا جتملعيل اال يل ليل االقل ا يلل ي 
للأ لتلب  لّا ون المخ امل  الملليلل الماجلاتة يلأ القلااام الملليلل تختتلي الأهلم ملن تلين الملللتي التلأ يختملت ع ي لل المن ل  

 التلليل :
 ماضاعيت ل ي  ذ و  ل تتنت  عن  تلاج تلييفيل يخ يل .1
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 تقتيم ل لمخ امل  اميل يمان ييل  ل امقلي ت ل اا  ت تل  م  ل .2
 ا تخملل ل لانتة ييلس ما امل لتى الجميا اهأ انتا  ال قت الم تخم ل .3

 
 (Income Statementقائمة الدخل )أولًآ : 

ييلس  تيجل عم يل  المة  ل لاتية زم يل مخي لل ي للذا ي لأ عتللية علن م فلص ل متيخلل  المتنققلل ت ت  هذه القلامل  لى 
االمليايل  التأ تاتتت ل المة  ل لتنقيق هذه المتيخلل  ي ايمثل  الاليق ملل تلين هلذين الت لتين الليتح )وا الف للية( التلأ 

 نققت ل المة  ل فلا  الاتية الزم يل المخ يل .
ذا تنقق ل مة   ل تفا  وفيى عتا المتيخل  ي وا تيتب ع ي ل مليايل  وفيى عتا الملليي  الخلتيل ي يتم تل ي  اا 

هذه التفا  االملليي  يأ ت ات م تق ل ضلمن يلاملل اللتف  لأ  لل للم تالن  تيجلل لخم يلل  المة  لل الخلتيلل املل و  لل لا 
 تتايي تل تمياي يأ مخظم النللا  .

المنل للب تتنتيللت الخ للللي التللأ توللا  تفلللًا ل اتللية النلليللل االخ للللي التللأ توللا   اقللل  اع للت  عللتات يلامللل الللتف  يقللام 
م لللتنقل فلال لللل ي اتلللتم المقلي لللل تي  لللل لتنتيلللت اللللتف  ي وملللل  ذا تتلللين اجلللات  اقلللل   يلللي م لللتنقل ييلللتم التلللل ي  ضلللمن 

 الألا  لنين ا قضلء الاتية الملليل التأ ت تايت م  ل .
اج وعمللل  المة  للل ع للى الاتللليا  الزم يللل ذا  الخلايللل ي هللذا ات لللتفي  يلامللل الللتف  مللن علللتة اتخاللس هللذه القلامللل  تلللل

 ن لتل  تلفتلا  طتيخل الموياع م  ل :
 

 ن لب التوغي  ل مولييا الل لعيل  .1
 ن لب المتلجية ل مولييا التجلييل    .2
 ن لب الأيتلح االف لاي .3

 أهمية قائمة الدخل 
 

التف  اللليأ المتنقق من الموياع فلا  الاتلية الزم يلل ماضلا ا عتتللي ي لأن تخليّ  من وهم وهتا  المنل تل تخي  
 التف  ضيايي يأ المجللا  التلليل :

 تماين المللاين من تخيّ   تلاج ا تثمليات م -و   
 ت  ي  م مل التاا ين يأ الييلتل ع ى  لامل واضلع المة  ل اضملن وماال م -ب 
 يأ التفطيط االييلتل اتازيا الأيتلحت  ي  م مل ا تاية  -  
 تماين المن  ين من تقييم تتاا  ا  تثملي يأ مفت   الموياعل  -ت  
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 مثال على قائمة الدخل 
 

 بالجنيه المصرى

 4244 المتيخل 

 (2844) تا ال المتيخل 

 1011 مجمل ربح العمليات

 (954) المليايل  ا تاييل االخماميل امليايل  التيا االتازيا

 (144) ا  ت لاك

 051 صافي ربح العمليات

 (54) يلاتة متياعل

 011 صافي ربح العمليات بعد الفائدة

   يياتا  وفيى :

 14 * يلاتة مقتاضل

 15 * ويتلح و  م

 14 * يتح تيا ماجاتا 

 35 

 (25) مليايل  وفيى

 021 صافي الربح قبل الضريبة

 (164) (%54ضييتل )
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 الربح بعد الضريبةصافي 
261 

 

 

 (Balance Sheetالميزانية العمومية )ثانياً : 

هأ عتلية عن لاية ل مة  ل يأ لنظل مخي ل من نيلت ل ي تتين الماايت المتلنل ل ل اا  تفتامل  التأ اج ل  
  لي ل هذه الماايت ي اتق م يلامل المياز المللأ  لى جل تين همل :

 
ايمث  الماجاتا  ي اهأ عتلية عن الألا  التأ تم ا ل المة  لل  الجانب الأيمغن : -أ  

 ات تخم  ل لأج  تنقيق التف  ) ثلتتل امتتاالل ( .

ايمثلللل  المط اتللللل  انقللللاق الم لللللهمين ي اهللللا يتلللليّن المللللاايت التللللأ  الجانب الأيسغر : -ب
نللل   م  للل المة  للل ع للى الأملللاا  التللأ ا للتفتمت ل يللأ تمايللل  

 . ماجاتات ل المفت ال
 

اتخلت هلذه القلاملل عللتةً لاتلية زم يلل تلتعى الاتلية المنل للتيل ي ايلت جلي  الخللتة ون يالان طلا  الاتلية الزم يلل التللأ 
تخلللت ع  لللل الن للللتل  ل مة  لللل  المفت الللل  للل ل اانلللتة ي تان ون يم لللا ملللن  علللتات تيل لللل  ملليلللل تاف يلللل لاتللليا  

 .و تاعيل ي وا و ييل ي وا يتا   ايل ي وا  ل    ايل 
ات تب اان الميزا يل م فللً ل ماي  المللأ ل مة  ل يأ لنظلل مخي لل ي يه  لل تتلل  تلل لاان لتيل  لل ل مايل  
الملللللأ ل مة  لللل ي يلللأ لنظلللل اانلللتة يقلللط ي الا تللللتح تخلللتهل ممث لللل ل لللذا الاضلللا ي لأن عم يلللل  التيلللا االولللياء 

   ل توا  م تمي .االايلء اا  تتا ل لا تتاي  اتللتللأ تغيي الاضا المللأ ل مة 
 

 اتتأثي تيايتل جل تأ الميزا يل تمجماعل من الخاام  ي يتيايتل الماجاتا  تتأثي تمجماعل الخاام  التلليل :
 طتيخل ال ولط الذي تملي   المة  ل ) تجلية ي ل لعل ي فتمل  ( -1
 وهتا  المة  ل ) اللتيايز ع ى ال يالل وا اليتنيل وا ال ما ال ييا ( -2

 ) موياع ييتي ي ويال تضلمن ي ويال م لهمل (وا  المة  ل  -3

 ومل تيايتل الجل ب الأي ي ي يتتأثي تجميا الخاام  ال لتقل ي تل ضليل  لى تأثيهل تمجماعل الخاام  التلليل :

 طتيخل و ااق المة  ل )  يل ل  التيا االتازيا ي تاايي ا يتياض ( -1
 غ ي ا  نتاي (مين ل ال ما التأ ال ت ل المة  ل ) ال ما ي الت ا  -2
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 ي  ال ا تاية يأ التماي  ) التا ا يأ المتيا يل وا ا عتملت ع ى الماايت الذاتيل ( -3

 متى تاايي مللتي من يو مل  اتيان -4
 

 

 .…………/01/12الميزانية العمومية في 

 المطلوبات وحقوق المساهمين جزئي كلي الأصغغغغول جزئي كلي

 مطلوبات متداولة   الأصول المتداولة  

 x x ات اك  قتيل  x x تاا ان 

 x x )ا و ق متي ان )لليأ  x x واياق تيا 

 x x ا ا تثمليا   مفزان  x x  يياض يليية الأج 

X x x  
 مجموع الأصول المتداولة

x x x  
 مجموع المطلوبات المتداولة

 مطلوبات طويلة الأجل   الأصول الثابتة  

 يياض طاي ل الأج  x x  وياضأ  

   تا  طاي ل الأج  x x  متل لأ   

  x x x مختا  اآلا    
 مجموع المطلوبات طويلة الأجل

X x x  
 مجموع الأصول الثابتة

  
 

 x x متياام ا  ت لاك  : يطرح   
 

X x x    صافي الأصول الثابتة x x x  
 مجموع المطلوبات

  
 أصول غير ملموسة

  
 حقوق المساهمين

 يوس المل  من الأ  م الخلتيل x x  و ية )لليأ(  

 انتيلطيل  x x  علامل  تجلييل )لليأ(  

X x x  مجموع الأصول غير الملموسة  x x ويتلح منتجزة 
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   x x x  مجموع حقوق المساهمين 

X x x 
 x x x مجموع الأصول 

 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين 

 

 

 ( Statement Cash Flow) قائمة التدفقات النقديةآً : ثالث
 

 م13/31/1232           قائمه التدفقات النقديه                ...شركه 

    بيـــــــان

    انشطة التشغيل  – 3

 436   صافى الربح

    مصادر الاموال يجمع :

   5 مخزون

   5 م مقدم

  55 65 اهلاك

    استخدامات الاموال يخصم :

   12 موردين

   15 عملاء

  ( 52) 5 ايراد مقدم

 5   صافى التدفق لنقدى من انشطه التشغيل 

   436 

    انشطه الاستثمار  – 1

    يجمع :

  62 62 اوراق مالية

    يخصم :

  ( 42)  42 اصول ثابته

 ( 12)    صافى التدفق لنقدى من انشطه الاستثمار 

   566 

    انشطه التمويل  – 1

    :يجمع 
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  12 12 قروض

    يخصم :

  ( 42)  42 توزيعات ارباح

 ( 62)    صافى التدفق لنقدى من انشطه التمويل 

 555   صافى التدفق النقدى

 
 ادوات التحليل المالى 

 
ملللن وجللل  الاللللا   للللى يللليايا  عقلا يلللل تنلللليظ ع لللى م للليية المة  لللل  نلللا تنقيلللق وهلللتاي ل ي ع لللى ا تاية الملليلللل 

 ون ت تخم  الأتاا  التن ي يل الم ل تل التأ تماّ  ل من النلا  ع ى المخ امل  اللازمل ل قياي . ل مة  ل
 من وهم الأتاا  التن ي يل الممان ا تخملل ل ل ذه الغليل :

 

 (Comparative Financial Statement Analysis)      مقارنة القوائم المالية لسنوات مختلفة -1
ن ي يل التغييا  التأ تطيو ع لى ال  ت لت ملن ت لات القلااام الملليلل ملن  ل ل ل ل ل فللا   ل اا  تتين هذه الأتاة الت

عتيتة ي اذلك من فلا  المقلي ل تين ت ات القااام الملليل ل   اا  المفت الل ي  ذ ت للعت هلذه المقلي لل يلأ تخلي  
 ع ى متى التقتم وا التياجا الذي تنقق  المة  ل ع ى متى   اا  نيلت ل .

 
 تعرف الأهمية النسبية لكل بنود من بنود الموجودات والمطلوبات / التحليل الهيكلي -2

(Structural Analysis / Common Size Balance Sheet) 
 

 اتقتم هذه الأتاة مخ امل  هلمل عن التيايب التاف أ ل قااام الملليل اذلك من فلا  تيايزهل ع ى ع ليين ياي يين ي همل 

  الأماا  يأ المة  ل اايايل تازيخ ل تين مفت   الت ات من يليية الأج  اطاي ل الأج  انقاق م لهمين .مللتي  

 . ايايل تازيا المللتي تين مفت   ا  تفتامل  من متتاالل اثلتتل اوفيى 

 
 (Cash Flow Statementق النقدي )فقائمة التد -0

 

الأمللاا  اا للتفتاملت ل ي اهللا يقلام ع للى و لللس تنتيللت التللتيقل  يختتلي هللذا التن يلل  تللتيلًا لتن يلل  يلاملل مللللتي 
ال قتيل التأ تم  يأ المة  ل فلا  الاتية ال لتقل التأ يوم  ل التن ي  ي اذلك تتق يم هلذه التتيقل   لى ثلا  

قل  مجماعل  هأ : التلتيقل  ال قتيلل ملن عم يلل  التولغي  ي التلتيقل  ال قتيلل ملن عم يلل  ا  لتثملي ي االتلتي
ال قتيل من عم يل  التماي  ؛ اميزة هذا التن ي  تيايزه ع ى التتيقل  ال قتيل ع لى عالس القلااام الملليلل اوتاا  

 التن ي  الأفيى التأ تياز ع ى و لس ا  تنقلق .
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 (Ratio Analysisالتحليل المالي بالنسب ) -0
 

ن فلللا  علايلت للل تخضلل ل تللتخض ي وا تل  للت لت ذا التن يلل  ع للى و لللس تقيلليم ماا للل  القلااام الملليللل مللليقلام هلل
 لللى مخلللييي منللتتة ت للت  الفلليا  تمخ امللل  عللن مةولليا  اوعللياض الظلليا  ال لللاتة يللأ المة  للل ماضللاع 

 التن ي  .

 

 التحليل المقارن للميزانيات العموميةأولًا : 

تمثل  يلاملل اللتف  اولالً تللللتف  تمثل  يلاملل الميالز الملللأ المايل  الملللأ ل مة  لل يلأ لنظللل مخي لل ي ع لى نلين 
ذا مللل تللمَّ تن يلل  التيل للل   المتنقللق ي اتللتاللللي  الميتتطللل ت للذا الللتف  ي اال تيجللل مللن يتللح وا ف لللية لاتللية مخي للل ي اا 
الملليل الاايتة يأ هللتين القللامتين ي يلهن المن ل  ي لتطيا ون يلل   للى  تيجلل علن نقيقلل المايل  المللللأ ل مة  لل 

يلللل ي لا للل  لا ي لللتطيا ون يختملللت يلللأ النالللم ال  للللاأ ع لللى يلللااام ملليلللل لاتلللية اانلللتة تلللللي م مملللل يي لللل ملللن ل اتللية المخ 
 مخ امل  ي للأ تلب التلليل :

 يت لا تمث  يااام الاتية الاايتة وتاء المة  ل المختلت -1
 لا تفتي المن   عمل  ذا ال   ال تلاج التأ تظ يهل ايض  وا و او ممل الن يأ الملضأ -2
لا تفتي ويالً عن ا تجله اللذي يتفلذه وتاء المة  لل ي ع مللً تلأن ا تجلله وهلم تاثيلي ملن ال تللاج التلأ تظ يهلل يلاملل  -3

 اانتة 
ال للذه الأ للتلب ي جللأ المن  للان  لللى مقلي للل القللااام الملليللل ل مة  للل  لتخللي  ا تجللله الللذي يتفللذه وتاةهللل ي هللذا ايللت 

 مة  ل  ا  ل ي ات مى المقلي ل يأ هلذه النلللل مقلي لل تاف يلل ي وا يلت تالان ملا تاان المقلي ل تين القااام الملليل ل
 يااام ملليل لمة  ل  وفيى ي ات مى المقلي ل يأ هذه النللل مقلي ل فليجيل .

تل وللللية  للللى المقلي لللل التاف يلللل ي لأن المقلي لللل الفليجيلللل لا تفت للل  ع  لللل  لا يلللأ عم يلللل  –ييملللل ي لللأ  –ا للل اتاأ 
 ل ما مة  ل  وفيى ت تمأ  لى  اس الل لعل ا اس ال ولط اتتقليب يأ النجم امين ل ال ما .المقلي 

 المقارنة الداخلية للقوائم المالية
يتنقق التن ي  المقلين من اضا الميزا يلل  الخماميلل وا يلااام اللتف  تخضل ل  للى جل لب تخلض ي اميايتلل التغيليا  

   .التأ طيو  ع ى ا  ت ت ي ع ى متى ال  اا
 

 مقارنة الميزانية العمومية للمؤسسة 
ت خاس الآثلي المتيتتل ع ى ييللم المة  لل ت ولط ل يأ ميزا يلت ل الخماميل عن طييق الزيلتة وا ال قص يأ مفت ل  
ة ت اتهللل ي اتهمالن المن   ملانظلل هللذه التغييا  من فلا  المقلي ل تين ميزا يتين عملاميتين متتللليتين وا تلين علللت

 ميزا يل  .
 المقارنة بين ميزانيتين عموميتين متتاليتين  -أ  
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تل مالللن المقلي للل تللين ميللزا يتين عمللاميتين متتلللليتين ملليتتتين تيتيتلللً عماتيلللً تلل اس الت   لل  )امللل هللا ماضللح يللأ 
 المثل  التللأ( اذلك لتنقيق مل ي أ :

 المقلي ل ال ييخل تين مفت   الت للات املانظل التغييا  التأ طليو  ع ي ل  -1

 تنتيت اميل الزيلتة وا ال قص يأ ا  ت ت من ت ات الميزا يل ل ايا  ع ى الأهميل الاميل ل ذا التغيي -2

وهميللل التغيللي تنتيلت الأهميللل ال  للتيل ل تغيللي النللل  يللأ الل  ت للت ي لأن التغيلي الامّللأ يللت لا يختّللي تولا  تييللق عللن  -3
 النلل  .

 الميزانية العمومية المقارنة

 النسبة المئوية للتيير (-التيير + ) 2111 2111 

 %33 2 8 6  قت اوت   قت

 %19 5 31 26 متي للان

 %27 7 33 26 تضلعلل

 %20 10 22 55 مجموع الموجودات المتداولة

 %12 6 58 52 ماجاتا  ثلتتل

 %15 21 101 111 المجمغغغوع

 %65 24 51 31 تيان يليي الأج 

 (%29) (6) 15 21 تيان طاي ل الأج 

 %14 6 64 58 نقاق م ايللل

 %15 21 101 111 المجمغغغوع

 ع ت التن ي  المقلين ي لا تتَّ من ملانظل مل ي أ :

النسبي في عندما تظهر قيمة سالبة في سنة الأساس ، وقيمة موجبة في السنة التالية أو العكس ، فإن التيير  -1
 هذه الحالة ليس له معنى .
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  %144ع تمل ياان ل ت ت اجات يأ   ل الأ لس ي الا ياجت مقلت   يأ ال  ل الثل يل ي يهن ال قص النلل  ها  -2

ع تمل لا ياان اجات ل ت ت يأ   ل الأ لس ي اياجت مقلت   يلأ ال ل ل التلليلل ي لا يمالن ن للب التغيلي لخلتم جلااز  -3
 اضح المثل  التللأ مل ذاي وعلاه :الق مل ع ى لاي ي اي

 نسبة التيير التيير 2111 2111 

 - 6444 1544 (4544) التف  اللليأ

 - (3444) (1444) 2444 ضيااب

 - 8444 8444 - واياق تيا

 (%144) (14444) - 14444 واياق يتض

 ل اا  ي ي لتطيا تيتيت لل تللولا  الظللهي يلأ  ذا تاايي  ل من   ميزا يل  عماميل لختة المقارنة بين عدة ميزانيات  -ب
 المثل  التللأ ي ل تمان من ملانظل التغييا  التأ طيو  ع ى اضا المة  ل ع ى متى هذه ال  اا  .

 ميزانيات عمومية مقارنة

 
2991 

1995 1999 2111 2111 

 16 12 14 8 6  قت اوت   قت

 62 52 42 36 28 متي ان

 66 52 38 34 24 تضلعل

 100 111 91 20 55 مجموع الموجودات المتداولة

 116 144 94 84 64 الماجاتا  الثلتتل / لليأ

 211 221 151 155 115 مجموع الموجودات
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 46 34 24 14 14 تاا ان

 34 28 26 24 16 م تنقل 

 51 12 01 05 21 مجموع المطلوبات المتداولة

 26 24 12 6 8 تيان طاي ل الأج 

 26 22 16 14 14 علم ينم تنقل  

 102 110 20 55 00 إجمالي المطلوبات

 62 62 62 62 52 يو مل  متياع

 66 54 44 38 22 ويتلح  يي مازعل

 125 111 111 111 20 إجمالي حقوق المساهمين

 211 221 151 155 115 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين

 ( Size Analysis – Common) مقارنة الحجم الموحد للميزانيات العمومية -ج

تقللام هللذه الطييقللل ع للى و لللس تنايلل  الأييلللم المط قللل يللأ الميزا يللل  الخماميللل  لللى   للب ي اذلللك تلعتتلللي ون الللًا مللن 
ي اتخلت ذللك يلتم التختيلي علن ال  ت لت ملن ت لات الميزا يلل ا  لتل ملن مجملاع الجل لب اللذي  %144جل تأ الميزا يل مت للا  

 تق مل الت ت  ا   ع ى مجماع الجل ب الذي ي تمأ  لي  .ي تمأ  لي  ي اذلك 

اتماّللن هللذه القلامللل المقلي للل المن لل  مللن ون يناللم ت ظللية  للييخل ع للى ا تجلهللل  التللأ يتفللذهل اضللا المة  للل اوتاةهللل ي 
يأ تماي  ل االتغييا  ال  تيل التأ تطيو ع ى ا  ت ت ي امل تالح توا  مختي عن تيايتل الألا  ي االماايت الم تفتمل 

 اي هذه الأهميل ع ى متى ال  اا  ي االفلام ي االأهميل ال  تيل لا  ت ت من ت اتهل ي امتى تيازهل ي اتط

 
2991 

1995 1999 2111 2111 
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 الموجودات
     

 %6 %5 %6 %5 %5  قت اوت   قت

 %24 %24 %23 %23 %24 متي ان

 %25 %24 %21 %19 %24 تضلعل

 %55 %50 %51 %02 %09 المتداولةمجموع الموجودات 

 %45 %47 %54 %53 %51 لليأ الماجاتا  الثلتتل

 %111 %111 %111 %111 %111 مجموع الموجودات

 المطلوبات وحقوق المساهمين
     

 %18 %15 %11 %9 %8 تاا ان

 %13 %13 %14 %15 %14 م تنقل 

 مجموع المطلوبات المتداولة
22% 20% 25% 25% 01% 

 %14 %9 %7 %4 %7 طاي ل الأج تيان 

 %14 %14 %9 %9 %8 نقاق الخلم ين

 %51 %02 %01 %02 %02 إجمالي الديون

 %24 %28 %34 %39 %44 يوس المل  المتياع

 %25 %25 %25 %24 %19 ويتلح  يي مازعل

 إجمالي حقوق المساهمين
10% 10% 59% 50% 09% 

 %111 %111 %111 %111 %111 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين

 

 التحليل المقارن لقوائم الدخلثانياً : 



RATIOS 

 

MR : RAFY_HASH Page 19 

يمالللن القيللللم تللتيا لللل المقلي لللل لقلللااام اللللتف  ل مة  لللل  التجلييلللل تل لللتفتام  الللس الأتاا  التلللأ ا لللتفتم  يلللأ التيا لللل 
 المقلي ل ل ميزا يل  الخماميل :

 المقارنة بين قائمتي دخل لفترتين متتاليتين  -أ  
تين يلامتأ تف  لاتيتين متتلليتين تخت تيتيت مل عماتيلً ت اس الت     ) امل يتين المثل  اللانق ( لتنقيق يمان المقلي ل 

 مل ي أ :

 المقلي ل ال ييخل تين مفت   الت ات املانظل التغييا  التأ طيو  ع ى ا  م  ل  -1

 تنتيت اميل التغيي يأ ا  ت ت ل ايا  ع ى الأهميل الاميل ل ذا التغيي -2

الأهميل ال  تيل ل تغيي النلل  يأ ا  ت ت ي لأن التغيي الامّلأ يلت لا يبخت لي تولا  تييلق علن تنتيت  -3
 وهميل التغيي النلل  

 قائمغغة الدخغغغل

 الأهمية النسبية للتيير كمية التيير 2111 2111 

 لليأ المتيخل 
151 

344 54 24% 

 %15 24 (184) (164) تا ال المتيخل 

 %29 21 111 91 مجمل الربح

 %17 6 (41) (35) مليايل  تيا اتازيا 

 لاي - (14) (14) ا ت لاك

 %00 21 15 05 صافي الربح قبل الفائدة والضريبة

 %43 14 33 23 ضييتل

 %05 11 02 22 صافي الربح

 المقارنة بين قوائم دخل لعدة سنوات -ب 

وجلل  تخلليّ  ا تجلهللل  التللأ اتفللذهل وتاء المة  للل ع للى تللتم المقلي للل تللين يللااام الللتف  للل اس المة  للل لخللتة  لل اا  مللن 
 متى يتية مفتلية من الزمن ي ايتين المثل  التللأ يلامل تف  مقلي ل لختة   اا  ي ايلانظ مل ي أ :
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 اتفذ  المتيخل  اتجلهلللً تللعتيلً  .1

 اتفذ  الأيتلح اتجلهلً للعتاً ويضلً  .2
 

 ممل يت  ع ى االيل الييلتل ع ى المليايل   م  المليايل  ت  تل وي  من   تل  ما المتيخل  .3
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 قائمة دخل مقارنة بالأرقام

 1992 1995 1999 2111 
1112 

 لليأ المتيخل 
181 

364 424 54 644 

 (384) (326) (264) (216) (162) تا ال المتيخل 

 211 120 151 100 115 مجمل الربح

 (48) (42) (46) (48) (36) مليايل  التيا 

 (34) (24) (22) (24) (16)  تاييل اعماميلمليايل  

 (22) (24) (18) (16) (12) ا ت لاك

 111 51 51 50 10 إجمالي المصروفات

 111 55 21 11 50 الربح قبل الفائدة والضريبة

 (2) (2) (2) (2) (2) فوائد مدفوعة

 2 2 2 2 2 إيرادات أخرى

 111 55 21 11 50 الربح قبل الضريبة

 (51) (02) (00) (25) (21) ضريبة

 11 01 01 02 25 صافي الربح

 (Common Size Income Statementقائمة دخل مقارنة بالنسب )  –ج 

اتتلًا من ون تتم المقلي ل تين الأييلم المط قل لقااام التف  ي تتم المقلي لل يلأ هلذه النلللل تلين   لب ماايلل ممث لل لال  ت لت 
 من التن ي  ع ى تقييم التاللي  االأيتلح ا  تل من المتيخل  .من ت اتهل ي اتقام هذه الطييقل 
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ي  ذ ي  ب ا   %144االفطاة الأالى يأ هذه الخم يل هأ تن ي  يلامل التف  تن يلًا عماتيلً ي ع ى ون تمثّ  المتيخل  
  تفيجل .ت ت من ت ات يلامل التف   لى المتيخل  ي اتخت   جلز هذا التن ي  تتم المقلي ل تين ال  ب الم

اتماّلن هلذه المقلي لل المن ل  مللن التخلي  ع لى االيلل الأتاء ع للت م لتايل  مفت الل ملن المتيخللل  ي املل تما ل  ملن تخللي  
 ا تجله الذي تتفذه مفت   الت ات االتغييا  التأ يت تطيو ع ي ل .

 قائمة دخل مقارنة بالنسب

 1992 1995 1999 2111 
1112 

 لليأ المتيخل 
211% 

144% 144% 144% 144% 

 %64 %65 %63 %64 %58 تا ال المتيخل 

 %01 %05 %02 %01 %02 مجمل الربح

 %8 %8 %11 %13 %13 مليايل  التيا 

 %5 %5 %5 %6 %6 مليايل   تاييل اعماميل

 %4 %4 %4 %4 %4 مليا  ا  ت لاك

 %12 %12 %21 %20 %20 إجمالي المصروفات

 %19 %15 %12 %12 %19 الربح قبل الفوائد والضرائب
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 %1.0 %1.0 %1.5 %1.1 %1.2 فوائد مدفوعة

 %1.0 %1.0 %1.5 %1.1 %1.2 إيرادات أخرى

 %19 %15 %12 %12 %19 الربح قبل الضريبة

 %9 %5 %5 %5 %9 ضريبة الدخل

 %11 %11 %11 %9 %11 صافي الربح

 

 (Structural Analysisثانياً : التحليل الهيكلي للقوائم المالية )

ايقللام هللذا التن يلل  ع للى و لللس  يجلللت الأهميللل ال  للتيل لالل  ت للت مللن ت للات الماجللاتا  االمط اتللل   لللى المجمللاع الا للأ 
ل جل ب الذي ي تمأ  لي  الت ت ي ايتنقق ذلك تق مل ا  ت ت من ت ات الماجاتا  ع ى  جمللأ الماجاتا  ي ااذلك النلل  

 تلل  تل ل مط اتل  .

 ظ يين هلمين همل :ايياز هذا التن ي  ع ى م

  ظ لي الأهميل ال  تيل لمللتي الأماا  من يياض يليية الأج  اطاي ل الأج  انقاق الم لهمين -1

  ظ لي الأهميل ال  تيل لا  ت ت من ت ات الماجاتا  -2
 
 
 
 
 

 كل اللى فات ده هرى  ....واللى جاى هرى تانى خااااااالص بس مهم خالص 
 
 

 معغغغغغغايغغغغغغاغغغغغغغك غخليغغغغغغغغغغ
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 تنويه هام :

 

من المهم جداااا ان تعلم ان النسب الماليه دى من احد طرق التحليل المالى و اهمها طبعا .. ولازم تفتكر 

 دائما ان النسب الماليه مجرده لاتعنى شئ الا اذا قارنتها ب اخرى ..

  % 53مثلا نسبه العائد على راس المال فى شركه = 

 ولا وحشه ؟؟ دى حاجه كويسه

يبقى دى حاجه  % 06لو قلت لك ان فى الصناعه و فى شركات فى نفس مرحله النمو لابد ان تبلغ 

 % 22يبقى دى نسبه جامده ... ولو قلت لك كانت السنه اللى فاتت  % 22وحشه ولو افترضنا انها 

 يبقى كده احنا بنتطور ... ولو ولو ولو يعنى لابد من ربطها ب شئ ما ..،،..

  نقول تانى النسب الماليه فى حد زاتها لو مجرده يبقى ملهاش تلاتين لزمه 

تعالى نقول برضو ان المحاسب هو اللى بيختار البيانات اللى بيشتغل عليها وهو اللى بيحدد الهدف من 

 التحليل علشان يطلع ب معلومات معينه ....

الموردين و الدفع والقبض والمخزون هم اكتر مثلا شركه توزيع مواد غذائيه . هتلاقى ان العملاء و 

 حاجه و مش هنلاقى اصول ثابته غير فى العربيات مثلا لان معندهمش الات انتاج 

يبقى اهم حاجه انا عاوز اعرفها نسبه السيوله و والرحيه و دوران المخزون و العملاء و العائد على 

وى بينما هبص عليها فى المصانع الكبيره الاستثمار ومش هبص او هركز اوى على الاصول الثابته ا

 لانها بتاخد اكبر حجم وبعتمد عليها اكتررررر 

 المهم الخلاصه انى عاوز احدد اهم النسب اللى انا هشتغل عليها

 و تعالى نشوف هنقسمها ازاى دى وناخد عليها مثال ولا حاجه ،،،،،

  يا عليميا رب يا كريم يا عزيز يا حكيم يا عفور يا عليم بسمك الله

 

 $$  أقسام رئيسية وهى خمسةم النسب المالية إلى تقس   $$
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      السيولة نسب -1

 الربحية نسب -2

 الكفاءة نسب -5

 المالى الرفع نسب -4

 نسب السوق -3
 

 دعونا نتناول هذه النسب ببساطه و اختصار ثم نسرد مثال شامل عملى عليهم كاملا ,,,

 

 Liquidity Ratios  :                                                : نسب السيولهاولا : 

 

 استحقاقها عند الأجل قصيرة التزاماتها و الوفاء مواجهة على المنشأة قدرة مدى تقيس التى النسب وهى

 . خسائر تحقيق دون( المتداولة الأصول) سائلة والشبه  Liquid Assets السائلة أصولها باستخدام

 اهم هذه النسب و ليس كلها نجد ,, و من

 

 (Current Ratio)  التداول نسبة. 1

 

 المتداولة الالتزامات÷  المتدوالة الأصول=  التداول نسبة

 

 وكلما ، المتداولة الخصوم تغطية المتداولة الأصول فيها تستطيع التى المرات عدد عن النسبة هذه وتعبر

 المفاجىء المتداولة الالتزامات سداد أخطار مواجهة على الشركة مقدرة على ذلك دل النسبة هذه زادت

 .جديد اقتراض على الحصول أو ثابتة أصول أى لتسييل الحاجة دون

 يمكن الزيادة ولكن جيد أمر هو النسبة فزيادة صماء تقرأ أن يمكن لا النسبة أن إلى للإشارة نعود أننا إلا

 تراكم بسبب المتداولة الأصول بند زيادة نتيجة النسبة ارتفاع يكون فقد معينة درجة إلى مقبولة تكون أن

و هنا لابد من اتخاذ قرارات بهذا الصدد اما تقليل الاستثمار  جيد غير أمر وهو تصريفه وعدم المخزون

 بصورة النقدية بند زيادة بسبب النسبة زيادة تكون وقدفى المخزون او فتح اسواق بيع جديده او خلافه ، 

فلو تم  ذلك نتيجة الربحية وتقليل لديها للسيولة الجيد الشركة استخدام عدم على يدل مما يهاف مبالغ
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 وتضخمة العملاء بند تراكم زيادة بسبب ربما أو ،استثمار هذه السيوله الفائضه ستحقق ربحيه اعلى 

مما يؤدى الى عسر مالى فى  المدينين العملاء ومتابعة التحصيل فى جيدة سياسات استخدام عدم نتيجة

 .الشركة 

 النشاط نفس فى الناجحة للشركات المحققة النسب بمتوسط أشرنا كما ومقارنتها النسبة قراءة يجب لذلك

 .الأخرى بالبنود وعلاقتها النسبة خلال من استنباطها يمكن التى الأخرى الجوانب جميع مراعاة وكذلك

 

 (Quick Ratio) السريع السداد نسبة. 2
 

 المتداولة الالتزامات( ÷ المخزون – المتداولة الأصول= ) السداد نسبة    

 

 3) لا تزيد عن  معدودة أيام خلال او الأجل القصيرة الالتزامات سداد إمكانية مدى النسبة هذه وتوضح

 لصعوبة وكذلك سيولة المتداولة الأصول عناصر أقل من لكونه نظرا   المخزون بند تجنب ويتم ، ايام (

ويقصد ب خسائر ان نبيع المخزون بقيمه اقل من قيمته  .خسائر تحقيق دون قصير وقت خلال تصريفه

ج  126كى نوفر مصادر ماليه بصوره سريعه وملحه .. يعنى لو المخزون عندى ب بالسوق فقط ل

كده انا ج يبقى  136ج  مثلا علشان اوفر فلوس دلوقتى بينما تكلفه المخزون  على  126هبيعه ب 

 ج غير انى خسرت فرص ربح واستثمار ووقت وجده وغيره .. حد فاهم حاجه ؟؟؟!!! 16خسرت فيه 
 

 (Cash Ratio) النقدية نسبة. 5
 

 المتداولة الالتزامات÷  النقدية شبه والأصول النقدية=  النقدية نسبة    

 

 كما تليفونة مكالمة خلال منفورا  الأجل قصيرة الالتزامات سداد إمكانية مدى النسبة هذه وتوضح

 .الأجل قصيرة الالتزامات سداد يمكن الأوقات أسوأ خلال فى أنه للإدارة مؤشرا   تعطى وهى ، يقولون

 المالية الأوراق مثل وجيزة فترة خلال نقدية إلى تحويله يمكن ما كل هى النقدية شبه الأصول وتعتبر

 .) يعنى بتقيس الاموال النقدية الاكثر سيولة ( البورصة فى للتداول القابلة

 

 ملحوظه هامه جداااا : 
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نؤكد كما قلنا سابقا .،، لا تعنى زياده هذه النسب عن قوه المركز المالى للشركه بل يجب ان تقارن 

نجد  2بالمعدلات المحققه من الشركات المشابهه لها فى النشاط ، لانه فى حين تحقق نسبه السيوله مثلا 

الشركه لا تحسن استثمار ،، يعنى ان  3ان متوسط المحقق من الشركات الناجحه و المشابهة للنشاط هو 

يعنى انها لن تستطيع ان تواجه التزاماتها قصيره الاجل  3مواردها او النقد فيها . و لو انخفض عن 

 .بصوره سريعه 

تجدر الإشارة هنا إلى أنه من الصعب وجود نسبة معيارية متفقا  عليها  كمقياس للسيولة ، وإن كان 

معين ، لكن يمكن القول بأن معايير السيولة تكون عادة متشددة  بالإمكان وجود معيار متفق عليه لصناعة

بالنسبة للمؤسسات المالية والمصرفية وكذلك إلى حد ما التجارية ، في حين تكون هذه المعايير منخفضة 

 إلى حد ما بالنسبة للمنشآت العاملة في القطاع الصناعي أو في قطاع الخدمات .

نسب السيولة آنفة الذكر وإن كانت تعبر عن المحتوى أو المضمون من جانب آخر نذكر مرة أخرى بأن 

الكمي لسيولة المنشأة دون المحتوى أو المضمون النوعي الذي يتطلب لتقييمه استخدام مؤشرات أخرى 

هي نسب أو معدلات دوران الموجودات والمطلوبات المتداولة مثل : معدل دوران الذمم المدينة ، معدل 

معدل دوران الذمم الدائنة وهذه المعدلات وغيرها سيتم التعرض لها بالتفصيل لدى  دوران المخزون ،

 بحث نسب النشاط .

كما نذكر أيضا  بوجوب مراعاة ملاحظة هامة لدى دراسة مؤشرات السيولة ، هذه الملاحظة هي أن 

أن مراعاة تحسين السيولة والربحية هدفان متلازمان للمنشأة لكنهما في الوقت نفسه متضادين ، بمعنى 

أحدهما ستكون على حساب الآخر ، من هنا تأتي أهمية مراعاة توفير التوازن بينهما . وبالتالي يجب أن 

لا يؤخذ ارتفاع نسب السيولة في المنشأة دائما  على أنه علامة صحة في أداء المنشأة ، إذ قد تكون 

تالي سببا  في انخفاض مؤشرات الربحية لدى السيولة المفرطة مؤشرا  لعدم كفاءة إدارة الإستثمار وبال

المنشأة ، كما أن تكريس جهود الإدارة لتحقيق مؤشرات ربحية عالية ستنعكس سلبا  على مؤشرات 

 سيولتها .

 ياااااااارب نفهم  تعالى نشوف باقى الكلام هيقول ايه ..,,,,

 

 Profitability Ratios :                                          :  الربحية نسبثانيا : 
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 فى الإدارة كفاءة تقيس التى النسب وهيمن الاسم نعلم انها النسب التى تهتم بالربحيه } قائمه الدخل { 

وهى نسب تربط  باقل تكلفه ممكنه . الأرباح اعلى  لتحقيق أمثل استغلالا  المتاحه لديها  الموارد استغلال

 بص كده : .. بالمبيعات و نسبة اخرى تربطها بالاموال المستثمره فى المشروع ..الارباح 

 و من اهم هذه النسب ما يلى : 
 

 (Gross Profit Margin) الربح مجمل هامش. 1

 

 المبيعات صافى÷  الربح مجمل=  الربح مجمل هامش    

 

 هذه مقارنة ويجب ، المباعة البضاعة وتكلفة المبيعات إيراد صافى بين العلاقة النسبة هذه وتوضح

 فى فيه مبالغ ارتفاع النسبة انخفاض يعكس أن يمكن حيث ، القطاع فى المحققة النسب بمتوسط النسبة

 . خلافه أو المباشرة العمالة فى أو الإنتاج فى المستخدمة الخامات تكلفة

 ( MarginNet Profit( )الربح صافى هامش) المبيعات على العائد معدل. 2

 المبيعات صافى÷  الربح صافى=  الربح صافى هامش    

 من جنيه كل على المحقق الربح صافى النسبة هذه وتقيسوهذه من اهم النسب و لكن ليست مطلقا ,, 

 وكافة المبيعات تكلفة تغطية بعد أرباح من المبيعات تحققه ما نسبة إلى تشير وهى ، المبيعات

 .وخلافه تمويلية ومصاريف وعمومية إدارية مصاريف من الأخرى المصروفات

 ، القطاع فى المحققة النسب بمتوسط النسبة هذه مقارنة ويجب ، جيدا   ذلك كان النسبة هذه ارتفعت وكلما

 تحقق لا الأحيان من الكثير فى النسبة ارتفاع من بالرغم فربما وحدها النسبة هذه استخدام عدم يجب كما

كما انه يمكن ان تكون بتحقق عائد عالى جداا لاسباب  . الملكية حقوق على للعائد مناسبا   معدلا   الشركة

 اخرى كان هناك ارباح راسماليه كبيره او تسويات سنوات سابقه و ديون معدومه حصلت وبلابلا .

عن وتستخدم النسبتان دول لقياس مدى قدرة المنشأة على مواجهة الظروف الصعبة التي قد تنشأ إما 

 هبوط السعر السوقي للمنتج ، أو ارتفاع نفقات تصنيع المنتج ، أو هبوط حجم المبيعات .
 

على انه يجب ان ناخذ مؤشرا من خلال عده نسب و ليست نسبه اوحده ... فقد نجد ان نسبه ما  نؤكد

 لوحدها جيده جداااا و لكن اذا ما بحثنا و اخذنا مجموعه نسب نكتشف انها مأساه و ليس جيده ,,,

 (Return on Equity) الملكية حقوق على العائد معدل. 5
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 الملكية حقوق÷  الربح صافى=  الملكية حقوق على العائد معدل    

 

 أهم من تعتبر وهى ، بالشركة أموالهم استثمار على الملاك يحققة الذى العائد عن النسبة هذه وتعبر

 تحويل أو النشاط فى الاستمرار الملاك يقرر قد النسبة هذه على بناءا   أنه حيث المستخدمة الربحية نسب

 .مناسبا   عائدا   تحقق أخرى استثمارات إلى الأموال

 ما إليه مضافا   الخطر من الخالى العائد معدل يوازى ما الملاك نظر وجهة من المناسب العائد ويعتبر

 .لأخرى استثمار بيئة ومن لآخر نشاط من يختلف وهو المخاطرة بدل عليه يطلق

 لا حيث %166 بنسبة عليه الحصول المؤكد العائد ذلك هو الخطر من الخالى العائد معدل ويعتبر

 معدل يستخدم ما وغالبا   العائد ذلك فى للتقلبات التعرض أو المخاطرة من نوع لأى المستثمر يتعرض

 حالة فى أما ، صفر يساوى تضخم معدل ظل فى الخطر من خالى عائد كمعدل الخزانة أذون على العائد

 : يلى كما حسابه ويتم الخطر من الخالى الإسمى العائد معدل استخدام فيتم تضخم معدل وجود

 1 -( التضخم معدل+ 1( ) الخطر من الخالى العائد معدل+  1= ) الخطر من الخالى الإسمى العائد معدل

 الاستثمار عند إضافية مخاطر تحمله نظير المستثمر يطلبه الذى العائد من الجزء فهو المخاطرة بدل أما

 : يلى لما المخاطر تقسيم ويتم للتقلبات تتعرض قد مجالات فى

 

 Business Risk الأعمال مخاطر. 1   

 Financial Risk التمويل مخاطر. 2   

 Liquidity Risk السيولة مخاطر. 3   

 

 المخاطرة يسمى ما وهو ككل السوق إلى يرجع أحدهما ، جزئين إلى عام بوجه المخاطرة وتنقسم

 فيها والتحكم قياسها ويتم المنتظمة غير المخاطرة يسمى وهو نفسها الشركة إلى يرجع والأخر المنتظمة

 .الشركة داخل

 السوق على والعائد الاستثمار على العائد بين الربط طريق عن للاستثمار المنتظمة المخاطرة تقدير ويتم

 (.بيتا) المنتظمة المخاطرة معامل يسمى ما لتحديد ككل

 (Return on Investment) الاستثمار على العائد معدل. 4
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 الاستثمار إجمالى÷  الربح صافى=  الاستثمار على العائد معدل    

 

 مجموع) من أو ,( الأجل طويلة الأصول إجمالى+  العامل المال رأس) من الاستثمار إجمالى ويتكون

 (.الأجل طويلة القروض+  الملكية حقوق

 المساهمين من لديها المتاحة الأموال كل وإدارة استخدام فى الشركة كفاءة مدى عن النسبة وتعبر

 لتلك تكلفة وجود هو الأساسى الفرض أن حيث الأموال تلك على عائد تحقيق فى المقترضه والأموال

 تحقيق وينتظر ، القروض على المدفوعة والفوائد المساهمين حقوق على المطلوب العائد وهى الأموال

 .تقدير أقل على الأموال تكلفة يوازى الاستثمار على عائد معدل

 : يلى كما التمويل لبنود المرجحة التكلفة باستخدام الاستثمار تكلفة تقدير ويتم

 (2(*)1(=)3) مرجحة. ت ( 2) التمويل. ت       ( 1) النسبي الوزن           التمويل بنود

 %             % المطلوب العائد                   %                المال رأس

 %            % الاقتراض. ت                    %       الأجل طويلة قروض

 %                                                        %111             الإجمالي

 الاستثمار على بالعائد مقارنتها ويتم ، التمويل لبنود المرجحة التكلفة إجمالى هى التمويل تكلفة وتكون

 .المستثمرة الأموال إدارة فى الشركة كفاءة لتحديد

 (Return on Total Assets) الأصول إجمالى على العائد معدل. 3

 

 الأصول إجمالى÷  الربح صافى=  الأصول إجمالى على العائد معدل    

 

 كلما النسبة هذه ارتفت وكلما ، الربح توليد فى أصولها استخدام على المنشأة قدرة عن النسبة هذه وتعبر

 هذه حساب عند الأصول إجمالى متوسط استخدام ويتم ، أصولها استغلال فى المنشأة كفاءة على ذلك دل

 المحققة النسب متوسط مع النسبة هذه مقارنة ويجب ، 2\(المدة أخر أصول+  المدة أول أصول) النسبة

 .عن نفس المده و نفس الظروف  القطاع فى

 الارتفاع أسباب بيان فى( Du Pont System of Financial Analysis) بونت دى معادلة وتستخدم

 الأصول دوران ومعدل المبيعات على العائد نسبتى بين تربط حيث الأصول على العائد فى الانخفاض أو
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 تلافيها لمحاولة القصور أوجه لمعرفة والميزانية الدخل قائمتى بنود من قدر أكبر لتحليل طريقه فى

 .تعزيزها لمحاولة التفوق أوجه أو مستقبلا  

 

 الأصول دوران معدل×  المبيعات على العائد=  الأصول على العائد    

 (الأصول إجمالى÷  المبيعات صافى( × )المبيعات صافى÷  الربح صافى=) الأصول على العائد    

 

 يتم كما ، بيع وأسعار كميات من المبيعات بنود وكذلك وتكاليف إيرادات من الأرباح بنود تحليل ويتم

 كفاءة من تزيد التى للأسباب المنظومة هذه من للوصول ومتداولة ثابتة أصول من الأصول بنود تحليل

 .الأصول على العائد

 

 Activity Ratios (  :                                       :  النشاط الكفاءة ) نسبثالثا : 
 

الملاايت المتلنلل ل م ولأة يلأ ايت للء الماجلاتا  املن ثلمَّ ملتى يلتيت ل تقيس متى االءت ل يلأ ا لتفتام  التى النسب وهى
يأ  تاية الماجلاتا  االمط اتلل   ت تفتم لتقييم متى  جلح  تاية الم وأة ، اى انهايأ ا  تفتام الأمث  ل ذه الماجاتا 

.    
 

 و من اهم هذه النسب ما يلى :

 

 ( TurnoverFixed Asset) الثابتة الأصول دوران معدل. 1

 

 الثابتة الأصولمتوسط ÷  المبيعاتصافى =  الثابتة الأصول دوران معدل    

 

 تحقيق فى لديها الثابتة الأصول من المثلى الاستفادة تحقيق على المنشأة مقدرة مدى النسبة هذه وتوضح

 او ان الاصول الثابته تساهم بقيمه مقدارها كذا فى توليد الربح ،، . للمنشأة أرباح

 هذه النسبه ايضا من اهم النسب التى تقيس كفاءه الاداره فى استخدام اصولها الثابته و تحقيق الربح . و

 ( Asset TurnoverCurrent) المتداولة الأصول دوران معدل. 2

 



RATIOS 

 

MR : RAFY_HASH Page 32 

 المتداوله الأصول متوسط ÷ المبيعات صافى = المتداولة الأصول دوران معدل    

 

 فى لديها المتداوله  الأصول من المثلى الاستفادة تحقيق على المنشأة مقدرة مدى النسبة هذه وتوضح

 يعنى الجنيه بيجيب جنيه ونصف( . % 1.2. ) كل جنيه بيوفر ربح كام .. لو مثلا  للمنشأة أرباح تحقيق

 (Inventory Turnover) المخزون دوران معدل. 5
 

 المخزون متوسط÷  المبيعات تكلفة=  المخزون دوران معدل    

 

 ذلك كان كلما النسبة هذه زادت وكلما الشركة لدى المخزون تصريف مرات عدد إلى النسبة هذه وتشير

 الشركات من أقل ربح هامش باستخدام كبيرة أرباحا   تحقق ان الشركة تستطيع حيث الشركة صالح فى

 .منها الاستفادة يمكن كبيرة تنافسيه ميزة وهى ، أقل مخزون دوران معدل لديها والتى المماثلة

 2متوسط المخزون = مخزون اول المده + مخزون اخر المده / 
 

 (Total Assets Turnover) الأصول إجمالى دوران معدل. 4
 ج

 الأصول إجمالى متوسط÷  المبيعات صافى = الأصول إجمالى دوران معدل    

 

 أصول إجمالى استخدام خلال من المبيعات توليد على مقدرتها و الأصول نشاط مدى النسبة هذه وتوضح

 { 2/ + غير ملموسة } متوسط اجمالى الاصول = اصول متداوله + ثابته  .الشركة
 

 ( Turnover  ustomersC) العملاء دوران معدل. 3
 

 العملاء حسابات متوسط÷  الأجلة المبيعات=  المدينين دوران معدل    

 

 النسبة هذه زادت وكلما المنشأة فى العملاء ديون ومتابعة التحصيل عملية كفاءة مدى النسبة هذه وتوضح

 و كلما قلت كلما تنبأنا للشركه بالعسر المالى القريب ،، . المنشأة صالح فى ذلك كان

 ( Turnover Suppliers) الموردين دوران معدل. 6
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 الدائنين حسابات متوسط÷  الأجلة المشتريات=  الدائنين دوران معدل    

 المبيعات قيمة اختلاف الحسبان فى الأخد مع المدينين دوران معدل من قريبا   المعدل هذا يكون أن ويجب
 .الدائنين عن المدينين دوران معدل زيادة الشركة صالح فى ويكون المشتريات قيمة إلى

 (Average Collection Period) التحصيل فترة متوسط. 7
 

 صافى)اليومية المبيعات متوسط÷  المدينين حسابات إجمالى=  التحصيل فترة متوسط
 (561÷ السنوية المبيعات

 معدل دوران الذمم المدينة ( ÷  561)  = التحصيل فترة متوسطاو     

 على يدل قد حيث جيد غير مؤشر الفترة هذه وطول المدينين ديون تحصيل يستغرقها التى الفترة وهى
 من الاستفادة فرص الشركة على يضيع الفترة هذه طول أن كما ، الشركة لدى التحصيل إدارة ضعف
 لأعباء الشركة تحمل إلى يؤدى ربما الفروض أسوأ على أو العملاء لدى المجمدة الأموال هذه استثمار
 .التشغيلية الأعباء لمواجهة الفوائد وتحمل الاقتراض مثل أخرى

 (Average Payment Period) السداد فترة متوسط. 8

 صافى)اليومية المشتريات متوسط÷  الدائنين حسابات إجمالى=  السداد فترة متوسط
 (561÷ السنوية المشتريات

 معدل دوران الذمم الدائنة ( ÷  561)  = السداد فترة متوسطاو     

 قصيرة التمويل مصادر من الموردين ديون وتعتبر الموردين ديون سداد يستغرقها التى الفترة وهى
 ولا أنفسهم الموردين مع بالاتفاق يتم طالما الشركة مصلحة فى المدة هذه وطول للشركة بالنسبة الأجل
  . السداد فى المتعثرة صورة فى الشركة يظهر

 (Accounts Receivable Turnover) الذمم المدينة  دوران معدل. 9

 الذمم المدينة حسابات متوسط÷  صافى المبيعات=  الذمم المدينة دوران معدل    

ايقللليس هلللذا المخلللتلان االلللءة  تاية ا اتمللللن املللتى يلع يلللل  يل لللل  ا اتمللللن االتنللللي  ي اا ملللل زات مخلللت  تايان اللللذمم 
 متا ط يتية التنلي  ا مل الن ذلك مةوياً جيتاً االخاس تللخاس .ا فاض المتي ل وا 

 (Payables Turnover) الذمم الدائنة  دوران معدل. 11

 الذمم الدائنة حسابات متوسط÷  تكلفة البضاعه المباعه=  الدائنةالذمم  دوران معدل    

ايقلليس هللذان المخللتلان مللتى  جلللح تنقيللق الملاءمللل تللين  يل للتأ التيللا االوللياء ي لللذا ا مللل ا فاللض مخللت  تايان الللذمم 
ولأة مللن زاايللل التاا لل زات عللن متا لط يتللية ا اتمللن ا مللل الللن ذللك مةوللياً ع لى تفالليض الضللغاطل  التلأ  للتااج  ل الم 
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ال للليالل ي ذللللك  للليزيت ملللن طلللا  الاتلللية الزم يلللل التلللأ يم ن لللل الملللايتان لت لللتيت يلللااتيي المولللتييل  اهلللذا ملللل يفالللض ملللن 
 ضغاطل  ال يالل .

 (Storage Period) التخزين فترة. 11

 

 المخزون دوران معدل÷  561=  التخزين فترة

 

 أمرأ المدة هذه طول ويعد تصريفه قبل المخازن فى المخزون يقضيها التى الفترة المعدل هذا ويوضح

 بالتطور تتميز أو صلاحيه تواريخ ذات منتجات مع تتعامل التى الشركات فى خاصة فيه مرغوب غير

 التخزين فترة على الحكم يجب هذا ورغم ، التخزين فترة طول مع قيمتها تفقد حيث السريع التكنولوجى

  ً  الارتفاع حالة فى لها النسبية الزيادة من بالرغم معقوله التخزين فترة تعد فقد اخرى عوامل على بناءا 

 .وخلافه والنقل الطلب لتكاليف فيه المبالغ

تستخدم كمؤشرات مكملة  السابقهنذكر هنا مرة أخرى بأن معدلات الدوران  خلى باااااااااااااالك :

 الموجودات المتداولة ، ولا يجوز الاكتفاء بها .ية أو جودة لنسب السيولة باعتبارها مؤشرات مفيدة لنوع

أن يراعي ومفصل على لمحلل المالي لدى دراسة معدلات دوران الموجودات المتداولة بشكل عام ولابد ل

احتمالات ما قد تلجأ إليه المنشأة من تحسين صوري لها عن طريق القيام ببعض الإجراءات المؤقتة في 

أن ترفع معدل دوران  مثلاا  المعدلات في البيانات المالية المنشورة .نهاية العام بقصد تحسين هذه 

البضاعة عن طريق القيام بصفقات بيع كبيرة بشروط سهلة في نهاية العام ، تؤدي إلى تضخيم قيمة 

المبيعات ، ومن ثمَّ تخفيض رصيد المخزون ، فيكون لهذا الإجـراء أثر مزدوج على الربحية فيحسنها 

فيرفعها ، كما يمكن تحسين معدل دوران الذمم المدينة بتاريخ إعداد الميزانية عن طريقة  وعلى السيولة

زيادة في تحصيل الذمم فوق المعدلات المعتادة ، ثم تعود المنشأة إلى سياسات الإئتمان السهلة بعد إعداد 

التباس او اعطاء  . مما يعنى انه لابد من مراجعة بنود مثيره للحيلوله دون وقوعالميزانية مباشرة 

مؤئرات صحيحه فى منظرها ولكنها خطا فى جوهرها ... كان مثلا ادرس حركه البيع و التحصيل 

شهر كامله بعد استخراج المؤشر للتاكد من صحه المؤشر واذا وجدت ارقام فى اخر اشهر  12خلال ال

 كبيره نفهم من كده ام هناك تلاعب لاظهار قيم كبيره وخلافه ،،،،،،

 ا عم الحاج ربنا يكرمك ركز ي

 

 Leverage Ratios :                                           :  المالى الرفع نسبرابعا : 
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سب وهى تى الن قيس ال ماد مدى ت شأة اعت يل فى المن لى التمو يل خارجية مصادر ع فى التمو يه   ، وداخل

( الأتاا  لتقيليم ملتى يلتية الم ولأة  Solvency Ratioتفلتم هلذه ال  لب االتلأ يط لق ع ي لل مللط ح   لب المللاءة ) و
ع لللى الايللللء تللتزاملت لللل طاي لللل الأجلللل  ي املللل تقللليس ويضللللً ملللتى  جللللح  يل لللل  التمايللل  المتتخلللل يلللأ الم ولللأة اذللللك يلللأ 
) المااز لللللل تلللين ملللللتي التمايلللل  اللللتاف أ االفلللليجأ ي املللن ثلللمَّ ا خال لللل  هلللذه ال يل لللل ع لللى مفللللطي الييلللا الملللللللأ 

Financial Leverage Risk     و من اهم هذه النسب ما يلى :( ي 

 (Total Debts to Assets) الأصول إلى الالتزامات إجمالى. 1

 الأصول إجمالى÷  الالتزامات إجمالى=  الأصول إلى الالتزامات إجمالى    

 

 انخفضت وكلما الأصول اجمالى باستخدام الالتزامات إجمالى تغطية امكانية مدى النسبة هذه وتوضح

 .والمقرضين الخارجيين المستثمرين نظر وجهة من أفضل ذلك كان النسبة هذه

 (Long term Debts to Fixed Assets) الأصول الثابتة إلى الالتزامات طويله الاجل إجمالى. 2

 ث الأصول÷  ط الالتزامات=  ث الأصول إلى ط الالتزامات إجمالى    

 الأصول اجمالى باستخدام طويله الاجل الالتزامات إجمالى تغطية امكانية مدى النسبة هذه وتوضح

 .والمقرضين الخارجيين المستثمرين نظر وجهة من أفضل ذلك كان النسبة هذه انخفضت وكلما الثابتة

 (Debt to Equity) الملكية حقوق إلى الالتزامات. 5

 الملكية حقوق إجمالى÷  الالتزامات إجمالى=  حقوق الملكية إلى الالتزامات إجمالى    

 ،  الملكية حقوق إجمالى باستخدام الالتزامات اجمالى تغطية امكانية مدى النسبة هذه وتوضح

اا مللل ايتاخللل  هللذه ال  لللب تللزتات المفللللطية االخاللس تلللللخاس . امللا و للل  مللن الللللخب تنتيللت مخللللييي ل   للب ال للللتقل  ذ 
الم وللأة ي  لا ون المتخلللي  ع يلل  ون لا تزيللت ال  للتل الأالللى االثل يللل عللن تفت لل  هللذه ال  للب ن للب نجللم اطتيخللل  ولللط 

ي اا مللل ايتاخلل  ال  للتتلن ال لللتقتلن تللزتات مفلللطي الييللا المللللأ االخاللس تللللخاس ي  %144ا ال  للب الثللثللل عللن  54%
تللم ايل من ج ل االمفللطي التلأ ايتم تقييم  جلح  تاية الم وأة علتةً تمتى  جلن ل يأ تنقيق المااز ل تين مزايل المتلجية 

 تتيتب ع ى تزايت اعتملتهل ع ى مللتي التماي  الفليجأ من ج ل وفيى .

 (Interest Coverage Ratio) الفوائد تغطية معدل .4
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 الفوائد مصروف÷  والضرائب الفوائد قبل الربح صافى=  الفوائد تغطية معدل    

 وكلما ، التشغيل ربح صافى باستخدام والسندات القروض فوائد تغطية على القدرة النسبة هذه وتوضح

 .للشركة بالنسبة أفضل ذلك كان النسبة هذه زادت

 ( Service Ratio  –Debt) نسبة خدمة الديون  .3

 الفوائد + قسط الدين خلال العام )÷ والضرائب الفوائد قبل الربح صافى = نسبة خدمة الديون    

 ربح صافى باستخدام خلال العام والقسط المستحق القروض فوائد تغطية على القدرة النسبة هذه وتوضح

 .للشركة بالنسبة أفضل ذلك كان النسبة هذه زادت وكلما ، التشغيل

 (Loan recovery period) نسبة فترة استرداد القروض  .6

  القروض ÷ توزيعات الارباح( –الفوائد المدفوعه  –)النقدية ومايعادلها  = القروض ستردادفترة ا    

صافى النقدية الموجوده بعد التوزيع والفوائد  القروض فترة سداد تغطية على القدرة النسبة هذه وتوضح

 .للشركة بالنسبة أفضل ذلك كان النسبة هذه زادت وكلما ، المستحقه

 (Working Capitalterm Debt to Net -Long) العامل المال رأس إلى الأجل طويلة القروض. 7

 العامل المال رأس÷  الأجل طويلة القروض=  العامل المال رأس إلى الأجل طويلة القروض    

 .العامل المال رأس باستخدام الأجل طويلة القروض تغطية إمكانية مدى النسبة هذه وتوضح

 الخصوم قصيره الاجل  –راس المال العامل = الاصول المتداوله 

 

 

  Ratios MARKET السوق:                                                  :  نسبخامسا : 

 

حاليين  ستثمرين ال خدم الم ما ت شركات ك ييم أداء ال لدى تق تخدم هذه النسب محللي الأسهم في أداء مهامهم 

سوقية للأسهم  ضم والمحتملين الذين يتعاملون في أسواق المال في التعرف على اتجاهات الأسعار ال ، وت

 هذه المجموعة من النسب ما يلي :

 (Per Share sEarning( EPSُ)) عائد السهم العادى  . 1

.                                      توزبعات الاسهم الممتازه (  –صافى الربح بعد الضرائب  ) = السهم العادى عائد    

 الاسهم العادية إجمالى
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( Primary EPSأعـلاه تستخدم في تحديد ما يسمى عائد السهم الأساســي )نشير هنا إلى أن المعادلة 

( أي عندما لا تتواجد فيه إصدارات قابلة للتحويل Simpleوذلك عندما يكون هيكل رأس المال بسيطا  )

( أي Complexإلى أسهم عادية كالأسهم الممتازة والسندات ، أما إذا كان هيكل رأس المال مركبا  )

فيه إصدارات كالأسهم الممتازة والسندات القابلة للتحويل إلى اسهم عادية فحينئذٍ يتطلب الأمر تتواجد 

( وذلك من خلال معادلة تأخذ في Fully Diluted EPSاحتساب ما يعرف بعائد السهم المخفض )

 الحسبان احتمال تحويل تلك الإصدارات إلى أسهم عادية .

 (Dividends Per Share( DPS)) توزيعات السهم العادى  . 2

 الاسهم العادية عدد ÷  توزيعات المساهمين العاديين  = توزيعات السهم العادى    

 (Dividends Payout Ratios ) نسبة توزيع الارباح  . 5

 )سواء ممتاز او عادى ( السهم عائد ÷ توزيعات السهم   = نسبة توزيع الارباح

 

 خلال العام وتقيس جوده السهم والاستثمار فيه . توضح نصيب السهم من الارباح الموزعه

 (Yield Per Share( YPR)) ربح السهم العادى  . 4

 قيمة السهم ÷ توزيعات السهم   = ربح السهم العادى

يقيس هذا المةوي تا ال الايلل التتي ل للإ تثملي يأ ال  م اتللتللأ ي لعت يأ اتفلذ القياي ومل تتيلا ال ل م وا ا نتاللظ 
 . ت 

 

 (Price Earnings Ratio( PER) ) مضاعف السعر السوقى للسهم  . 3

 عائد السهم العادى ÷ السعر السوقى للسهم   = مضاعف السعر السوقى للسهم

يقيس هذا المؤشر طول فترة استرداد الأموال المستثمرة في السهم ويخدم المضاربين في الأسهم في 

عليها ، فكلما انخفض هذا المؤشر يكون مشجعا  لهم على شراء اختيار أسهم الشركات التي يضاربون 

أسهم أملا  في تحقيق مكاسب رأسمالية تنتج عن تقلب اسعر السوقي للسهم ، أما إذا ارتفع هذا المؤشر 

عن المعيار السائد للصناعة فيعتبر دليلا  على تضخم السعر السوقي للسهم وبالتالي ارتفاع المخاطر في 

ه ، وبالإضافة إلى الإستفادة منه في تقييم القيمة السوقية للسهم يفيد كذلك في التنبؤ بالسعر المضاربة علي

 المستقبلي للسهم .
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 (Book Value Per Share) دفتريه للسهم العادى مة الالقي. 6

 عدد الاسهم العادية ÷ مج حقوق المساهمين العاديين  =العادى  القيمة الدفترية للسهم

هذه النسبة كان دليلا  مشجعا  على الإستثمار في أسهم الشركة باعتبارها مؤشرا  على أن وكلما ارتفعت 

( فهذا Par Valueالشركة قد حققت أرباحا  ، أما إذا انخفضت القيمة الدفترية للسهم عن قيمة الإسمية )

 دليل على أن الشركة قد حققت خسائر استهلكت جزءا  من رأسمالها .

 الخلاصة : 

يجب ان يعتمد المحلل على بند واحد او على نسبه واحده ويستخرج منها معدلات و يحكم بها  لا .1

النسبه قوه مطلقه فى زاتها  على الشركه حكم قوه او ضعف مطلقه ،، حيث انه لو اظهرت هذه 

 فانها لو اضيفت الى نسب اخرى و معدلات اخرى ظهر قصور فى الاداء او خلافه .

يقرر استخدام نسبه او معدل و ان يترك اخرى لا ياخدها فى الحسبان و ذلك المحلل هو نفسه من  .2

وفقا لخبرته و رؤيته و المامه بالسوق ،، مثلا لو وجد ان معدل المخاطره مرتفع و انه لم ياخذ 

ذلك فى الحسبان ، فقد يرجع ذلك لوجود الصناعه فى مجال مخاطره مرتفعه .. و نجد هنا انه 

 اخرى و يقارن بينها و بين الشركات الناجحه فى نفس الصناعه .اعتمد على معدلات 

لا يجوز للمحلل ان يقارن بين شركات فى صناعات مختلفه او نفس الصناعه ولكن فى ظروف  .3

 او اوقات مختلفه ،، فهذا يحدث فروق غير صحيحه و نسب غير دقيقه و خاطئه .

يرى انها هامه فى تعديل او تغير النسبه  يجب على المحلل للنسب ان يهتم بكل التفاصيل التى قد .4

 .بصوره ضروريه جدااو تحدث تاثير هام فيها بل و يسعى للحصول على تلك المعلومات 

يجب على المحلل ان يدرك ان كل نسبه تهدف الى غرض معين فى حد زاتها و لكنها لا تكفى  .2

 للحكم على الشركه ككل . ،،،،،،،،

 

 عملى بسيط و باختصاررررررررررررركفايه كده و تعالى ناخد مثال 

 

 ــــــــــــــــاااااا ـــــــــ   Rafy _ Hashـــــــ ــــــــــــتابعونـ

 يا رب حد يفهم حاجه ويدعى لى ياااااااااارب ...
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 مثال عملى :

 هناخد قوائم ماليه و نحللها باستخدام بعض و ليس كل النسب السابقة ،،، ونشوف هنفهم ايه ؟.

و نتعلم و اسمحو لى ان اعرض القوائم مره باللغه العربيه و اخرى بالانجليزيه لنكمل ما بداناه 

 ا قد نعمل فى شركه تستخدم انظمه بللغه الانجليزيه ،، واهو كله اجر و ثواب ،،نلانالمصطلحات 

 

 

 1121عن عام الملوانى الدخل لشركة  قائمة

  الجنيهات بآلاف

 المبيعات صافي 20066

(10966)  المبيعات تكلفة 

 الربح مجمل 711

  

(126)  وعامة مصاريف إدارية وتسويقية 

 العمليات الربح من 431

  

(06)  أخرى مصاريف 

 أخرى إيرادات 46

 الضرائب صافي الربح قبل 426

  

(136)  الضرائب 

 الربح صافي 291

 المصري بالجنيه -ربحية السهم 2.9

 

Income Statement for Malawany Co. for 2009 

LE’000  

2,600 Net Sales 

(1,900) Cost of Sales 

700 Gross Profit 

  

(150) Selling, general and administrative expenses 

450 Operating Income 

  

(70) Other expenses 

40 Other Income 

420 Earnings before taxes   : EBT 

  

(130) Taxes 

290 Net Income 

2.9 Earnings per share in LE: EPS 
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ديسمبر  51لشركة  الملوانى في  المالي المركز

1112  
 

 
Balance Sheet of  Malawany 

Co. in 31 December  - 2010 
  

بآلاف 
 الجنيهات

 
LE’000  

 Current Assets  متداولة أصول 

 Cash and equivalents 510 حكمها نقود وما في 216

 Inventory 90 المخزون 96

 Accounts Receivables 110 مدينة حسابات 116

 Total Current Assets 710 المتداولة مجموع الأصول 711

 Fixed Assets  ثابتة أصول 

 Land 2,250 أراضي 20226

 Building 3,730 مباني 30036

 Equipment 3,130 معدات 30136

 Total Fixed Assets 9,110 الثابتة الأصولمجموع  91111

 Total Assets 9,820 الأصول إجمالي 91821

 Current Liabilities  متداولة التزامات 

 Accounts Payable 110 دائنة حسابات 116

 Current portion of long term loan 70 الأجل أقساط الالتزامات طويلة 06

 Accrued Expenses 30 مستحقة مصروفات 36

 Total Current Liabilities 210 المتداولة مجموع الالتزامات 211

 Long Term Liabilities  الأجل التزامات طويلة 

 Long term debt 610 الأجل قرض طويل 016

 Total Long Term Liabilities 610 الأجل مجموع الالتزامات طويلة 611

 Total Liabilities 820 الالتزامات إجمالي 821

    

 Shareholders' Equity  المساهمين حقوق 

 Share capital 6,000 المال رأس 00666

 Retained Earnings 1,700 مرحلة أرباح 10066

 Reserves 1,300 احتياطيات 10366

 Total Shareholders' Equity 9,000 المساهمين مجموع حقوق 91111
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عن الملوانى  لشركة  التدفق النقدي قائمة

 2119 عام

 

Statement of Cash Flow for 

Malawany Co. for 2009 
 

بآلاف 
 الجنيهات

 LE’000  

 Operating Activities  أنشطة التشغيل التدفقات النقدية من 

 Net Income 290 الربح صافي 296

 Depreciation 326 الإهلاك 320

 Changes in inventory (126) المخزون تغيرات في (120)

 Changes in accounts receivables 50 المدينة تغيرات في الحسابات 26

 Changes in accounts payables (70) الدائنة تغيرات في الحسابات (06)

 Total cash flow from operations 470 التشغيل مجموع التدفقات النقدية من أنشطة 406

    

 Investing Activities  أنشطة الاستثمار التدفقات النقدية من 

 Acquisition of equipment (70) معدات شراء (06)

 Selling land 100 بيع أراضي 166

36 
 مجموع التدفقات النقدية من أنشطة

 الاستثمار
30 

Total cash flow from investing 

activities 

    

 Financing Activities  أنشطة التمويل التدفقات النقدية من 

 Increase in long term debt 140 الأجل الزيادة في القروض طويلة 146

 Interest expenses (70) قروض أقساط (06)

 Dividends (50) أرباح توزيعات (26)

 20 التمويل مجموع التدفقات النقدية من أنشطة 26
Total cash flow from financing 

activities 

    

 Net change in cash 520 النقدية صافي الزيادة في 321

Cash in Jan 1st 250 2010 يناير 1رصيد النقدية في  231  2119  

Cash in Dec 31st 770 2010 ديسمبر 51 رصيد النقدية في 771  2119  
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ب اللغه بعد ما شفنا القوائم الماليه دى و ترجمناها و دى حاجه مهمه جداااا انك تعرف اسماء الحسابات 

تعالى ناخد نسبه اوى تنين و نشوف هنفهم منهم ايه لوحدهم و لما نكمل   الانجليزية تحسبا للظروف 

ولو مش فهمت مش تكمل الامثله  النسب كلها هنشوف برضو احنا فهمنا ايه .... و كمل انت الباقى ،،،

 القادمه الا لما تفهم كويس كل نسبه وكل حاجه ..... ويلا بيناااااااااااااااااااااا 

 اولا : نسب السيوله :

 التزامات متداوله  ÷ نسبة التداول = اصول متداوله  .1

                        =711  ÷211  =5.58  

مره و ده كويس جدا لانها  5.58تغطى التزماتها قصيره الاجل  نفهم من النسبه دى ان الشركه تقدر

باى حال من الاحوال ,, بس دى لوحدها مش كفايه و لازم نقارن النسبه دى  2المفروض لا تقل عن 

 مع شركات مشابهه علشان نعرف ده كويس و لااقل ولا اكتر من السائد فى الوسط ...
 

 الالتزامات المتداوله ÷ نسبة النقدية = النقد و ما شابه ) ما فى حكم النقد (  .2

                     =311  ÷211  =2.4  

نفهم من كده ان النسبه دى جامده جدااااا ,, يعنى انت تقدر بمكالمه او فى خلال ساعات تسدد 

دلوقتى لانى فى نفس الوقت يمكن  الالتزامات او المطلوبات الحاليه ,, بس مش هقدر احكم ب كده

استغلال النقد و شبه النقد بصوره جيده ... وقد تكون تكون ده عيب من الاداره و عدم تمكنها من 

و يسهل     semi liquidمستغله فى صوره سندات او اسهم ولكن من هذا النوع الشبه سائل 

 التصرف فيه ,, هنشوف ,,

 : الربحية: نسب   ثانيا  

 صافى المبيعات ÷ هامش صافى الربح = صافى الارباح  .5

                       =291  ÷2611  =11 % 

و كما هو معلوم انه كلما ارتفعت هذه النسبه كلما كان مؤشرا جيدا و انا كمستثمر لا اقبل بهذه النسبه 

 لحكم عليها يجب ان نعلمخاصه اذا كانت المخاطره عاليه اما اذا كان العكس فتكون نسبه جيده و قبل ا

 النسب المماثله فى الشركات المماثله وبلابلابلا

 حقوق الملكيه ÷ معدل العائد على حقوق الملكيه = صافى الربح  .4

                                             =291  ÷9111  =5.2 % 
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 ككل و النسبه السائده فيه ,,هذه النسبه لا استطيع ان احكم عليها الا بعد ان ارى مستوى الصناعه 

 هل هى مماثله او اكثر ام اقل ؟؟ و ما الظروف التى دعت لذلك ,,,, بلابلابلابلا

 اجمال الاصول ÷ معدل العائد على اجمال الاصول = صافى الربح  .3

                                          =291  ÷9821  =2.9 % 

الاصول من اربح ,, او انى لما بستخدم كل اصول المنشاه بيولد  هذه النسبه توضح مقدار ما تساهم به

ربح كام ؟؟؟ و لكن هل هذه النسبه كافيه ؟؟؟؟ قبل ما نرد نشوف متوسط النسبه المحققه فى الشركات 

 الناجحه فى نفس المجال وفى  نفس التوقيت و الظروف ,, 

 

 : الكفـاءه: نسب   ثالثا  

 الاصول الثابته÷ المبيعات معدل دوران الاصول = صافى  .6

                                 =2611  ÷9111  =28.3 % 

 فقط ,,, سئ  % 28.3هذه النسبه توضح ان الاداره تجيد استخدام الاصول بنسبه 

من الارباح فقط ,,, و بالرغم من انها شركه  % 28.3كما توضح ان الاصول الثابته تساهم فى توليد 

تجاريه و ذلك لكبر قيمه الاصول الثابته باضعاف المتداوله فنرى انها مصنع او شركه صناعيه و ليس 

مقاولات ,,, ولكن هذه نسبه غريبه جدااا و يجب ان نرى المتوسط فى الصناعه الذى لا يجب ان يقل 

 فى الظروف التقليديه ,,, % 31عن 

 المخزون ÷ معدل دوران المخزون = ت المبيعات  .7

 مره 21=  91÷ 1911=                                 

مره فى السنه اى باقل من مرتان فى الشهر ,, و  21اى ان الشركه تستطيع ان تصرف المخزون 

عليه اذا كانت مصنع معدات ثقيله او معدات راسماليه ضخمه فيكون مقبول نسبيا ,, لانها نسبه اقل 

المستوى العام للشركات ككل و ما هو ناجح منها و مقارنه هذه  مما يجب و لكن لابد من النظر الى

 ا و نرى النتيجه اذا ما كانت مقبوله ام لا .....النسب معه

 

 ( 563متوسط المبيعات ) صافى المبيعات / ÷ متوسط فتره التحصيل = مج ح / المدينين  .8

                                    =111  ÷7.12  =13.4  
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يوم لتحصيل المديونيه  و هذا امر جيد ينم عن حسن سيايه الاداره  13.4الشركه تحتاج الى اى ان 

 يوما لتحصيل المدينوينه فى الايام دى تقارب البيع النقدى ,,, 13.4فى تحصيل مدينونيتها و مده 

 

 : الرفع المالى  : نسب   رابعا  

 يهحقوق الملك÷ الالتزامات الى حقوق الملكيه = الالتزامات  .9

                                        =821  ÷9821  =8.5 % 

 

 راس المال العامل÷ .قروض طويله الاجل الى راس المال العامل = ق ط الاجل 11 

                                         =611  ÷311  =1.22 %  

 

 

 خبره عملية واجتهادات شخصيه بحته ...عاوز اقول انى لست خبير بالمره فى التحليل المالى و لكنها 

و كمان عاوز اقول ان الارقام اللى انا حطيتها فى الميزانيه دى ارقام افتراضيه و ان دى ليست 

هذا المثال ان ميزانيه حقيقه علشان كده قد تكون هناك نسب جيده و اخرى سيئه و لكنى كنت اقد من 

تفهم كيفيه حساب هذه النسب ,,, و لكى تستطيع ان تقوم باستخراج نسب صحيحه و تستطيع ان تحلل 

داء بالتحليل و بدقه لابد من الاعتماد على معلومات دقيقه ,, كانك مثلا تبحث عن ميزانيات حقيقيه و تب

المستخرجه من الشركات الناجحه فى نفس لربط فيما بينها و بينها و بين النسب استخراج النسب وا

المجال و تقارن بينها و بين الصناعه هذه و صناعه اخرى و فى النهائه تصدر تقريرا تحث فيه 

 المستثمر اما بالاستمرار فى هذه الشركه او الانتقال الى شركه اخرى او صناعه اخرى ,,,,,

العربيه و الانجليزيه الى معرفه المصطلحات كما كنت اقصد الى عرض القوائم الماليه باللغتين 

 الانجليزيه لتكون جاهز اذا ما وضعت فى موقف ما ,,,,,,

لو فهمت ازاى تستخرج كل الارقام وكيفيه الحساب تعالى شوف معانا الامثله التالية و حله بنفسك ولو 

 وايانا  يكرمكمش عرفت ارجع تانى اقرى من الاول وافهم وركز وربنا 
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 على تحليل التقارير المالية باستخدام النسب المالية  تانى مثال عامهناخد   عملى : مثال

 :  31/12/2669،  31/12/2662فيما يلي المركز المالى لمؤسسة النجاح في نهاية كل من 

 الأصول المتداولة :
)أول  12/21/1118

 المدة(

)آخر  12/21/1119

 المدة(

 01111 51111 نقدية

 211111 81111 وأوراق قبض ( ذمم ) مدينين

 81111 51111 استثمارات أوراق مالية

 101111 161111 مخزون سلعي

 11111 21111 مصروفات مدفوعة مقدما  

 081111 051111 مجموع الأصول المتداولة

 الأصول الثابتة :

 151111 111111 أثاثات ) الصافي بعد الاستهلاك (

 011111 151111 آلات ) الصافي بعد الاستهلاك (

 181111 011111 مباني وأراضي ) الصافي بعد الاستهلاك (

 2111111 851111 مجموع الأصول الثابتة

 2521111 2111111 مجموع الأصول

 

 الخصوم المتداولة:

 211111 211111 دائنون

 05111 11111 أوراق دفع

 15111 11111 قرض قصير الأجل

 111111 251111 مجموع الخصوم المتداولة

   : طويلة الاجلخصوم 
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 011111 051111 قرض طويل الأجل

 611111 611111 مجموع الخصوم

 حقوق الملاك :

 611111 611111 ريال( 211رأس المال )أسهم عادية قيمة السهم 

 201111 61111 إحتياطى  نظامي

 201111 01111 أرباح مبقاه

 881111 111111 مجموع حقوق الملاك 

 2521111 2111111 مجموع الخصوم وحقوق الملاك 

 

 :  1119فإذا توافرت لك المعلومات المالية الأخرى التالية عن الفترة المالية 

 ريالا  ) جميعها آجلة ( .  611111   صافي المبيعات خلال العام -

 ريالا  .  151111        تكلفة البضاعة المباعة  -

 ريالا  .  211111  فائدة القرض المدفوع خلال العام  -

 ريالا  .  151111    صافي الدخل العام  -

 ريالا  .  215 12/21/1119القيمة السوقية للسهم بتاريخ  -

 حساب :  فالمطلوب :

 أولا : النسب الدالة على السيولة والنشاط:

 رأس المال العامل .  -2

 النسبة الجارية )أو نسبة التداول(   .  -1

 نسبة السداد )أو السيولة(  السريع .  -1

 معدل دوران المدينين .  -0

 .  ) متوسط فترة التحصيل (متوسط عدد الأيام التي تظل فيها الديون قائمة  -5

 معدل دوران البضاعة .  -6

 .) متوسط فترة التخزين (عدد الأيام التي تظل فيها المبيعات مخزوناُ سلعيا   -1

 ثانيا: النسب الدالة على المقدرة على سداد الديون: 

 نسبة مجموع أصول المنشأة إلى مجموع ديونها . -8

 نسبة صافي حقوق ملاك المنشأة إلى مجموع التزاماتها .  -9

 ثالثا: النسب الدالة على الربحية:

 نسبة العائد على الأصول المستخدمة .  -21

 العائد على حقوق الملاك .  نسبة -22

 عائد السهم الواحد من الأسهم العادية .  -21

 نسبة السعر السوقى للسهم إلى عائد السهم .  -21

 .  12/21/1119للسنة المالية المنتهية في 
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 لــــــالح

 أولا : النسب الدالة على السيولة والنشاط:

 مجموع الخصوم المتداولة  –رأس المال العامل = مجموع الأصول المتداولة  -1

 ريالًا  2811111=  211111 – 481111=          

 

 =        النسبة الجارية )أو نسبة التداول( -2
  

 

  نسبة السداد )أو السيولة( السريع -3

 

  

 

 

 =   معدل دوران المدينين -4

 

 أول المدة للعنصر + آخر المدة لنفس العنصر: متوسط أي عنصر =  هامه ملحوظة

                       2     

وهو يخص آخر المدة  211111مثل مجموع الخصوم المتداولة نأخذ الرقم  أما إذا العنصر بدون كلمة متوسط فنأخذ الرقم من آخر المدة, 
 وهكذا

 

 : ) متوسط فترة التحصيل (متوسط عدد الأيام التي تظل فيها الديون قائمة  -5

 

 الأصول المتداولة مجموع

 مجموع الخصوم المتداولة

 

4811111 

2111111 

 

 = مرة 2.41

= 

) المخزون السلعى + المصاريف  –مجموع الأصول المتداولة 
 (المقدمة 

  مجموع الخصوم المتداولة

 
= 

4811111 –  (241111  +21111  ) 

2111111 

 

= 

481111–261111  

2111111 

 

 مرة 1.11 =

= 

 المدينين  

 المبيعات الآجلة 

 

= 

611111 

81111 +111111 

2 

= 
611111 

91111 

 

 مرة 6.67 =

× 

 

 (  361عدد أيام السنة ) 

 

111111 

611111 

 

 صافي المبيعات

 متوسط المدينون

= 

= 
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 معدل دوران البضاعة  -6

 

 : ) متوسط فترة التخزين (عدد الأيام التي تظل فيها المبيعات المخزونا سلعياً  -7

 

 
 

 ثانيا: النسب الدالة على المقدرة على سداد الديون: 

 :نسبة مجموع أصول المنشأة إلى مجموع ديونها  -8

 

 نسبة  صافي حقوق ملاك المنشأة إلى مجموع التزاماتها :  -9

 ثالثا: النسب الدالة على الربحية:

 معدل )نسبة( العائد على الأصول المستخدمة :  -11

 

 
 معدل )نسبة( العائد على حقوق الملاك :  -11

 

 عائد السهم الواحد من الأسهم العادية :  -12

 

 

 نسبة السعر السوقى للسهم إلى  عائد السهم :  -13

 

 يوماً  61 = 361 × =

= 

 تكلفة البضاعة المباعة  

 متوسط المخزون السلعى  

 

= 
351111 

251111 

 مرة1.41 =

= 
 المخزون السلعي

 المباعة البضاعةتكلفة 

 

 = يوماً  361 ×
241111 

351111 

 

 يوماً  246.86 = 361 ×

= 
 مجموع الأصول 

 مجموع الخصوم 

 

 مرة2.41 = =
1511111 

631111 

 
 صافي حقوق الملاك  =

 مجموع الخصوم

 

 مرة1.41 = =
881111 

631111 

 

= 

 صافي الدخل + الفوائد المدنية 

 متوسط الأصول 

 

×111 

251111+11111 

141111 

 

= 18.57% = ×111 

= 
 صافي الدخل 

 متوسط حقوق الملاك

 

×111 = 351111 

791111 

 

= 31.65% = ×111 

 صافى الداخل  =

 عدد الأسهم 

 

 ريالاً  41.67 = =
251111 

6111 

 

= 
 السعر السوق 

 عائد السهم 

 

= = 2.52 
115  

41.67  
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 كانتا كالآتي  قائمة صافي الدخل وقائمة المركز المالي لشركتناافترض أن   مثال عملى :

 قائمة الدخل لشركة …..عن عام 2113

 عام 2662 عام 2664
 

 صافي المبيعات 1,830,000 1,350,300

 تكلفة المبيعات (750,000) (630,000)

 الربح مجمل 1,080,000 720,000

 مصاريف بيع وتوزيع (51,000) (44,000)

 مصاريف إدارية وعمومية (41,000) (28,000)

 الربح من العمليات 988,000 648,000

 مصاريف أخرى (3,100) (2,850)

 إيرادات أخرى 8,100 9,200

 صافي الربح قبل الضرائب 993,000 654,350

 الضرائب (198,600) (130,870)

 صافي الربح 794,400 523,480

بالجنيه المصري -ربحية السهم 19.86 12.92  

 المركز المالي لشركة ….في 51 ديسمبر 2113

 موجودات متداولة عام 2113 عام 2114

 نقد وما في حكمه 300,000 185,000

 المخزون 230,000 218,000
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 ذمم مدينة 520,000 370,000

 مجموع الموجودات المتداولة 1,050,000 773,000

  
 موجودات غير متداولة

 أراضي 950,000 1,120,000

 مباني 450,000 520,000

 معدات 2,100,000 1,650,000

 مجموع الموجودات غير المتداولة 3,500,000 3,490,000

 مجموع الموجودات 4,550,000 4,063,000

  
 مطلوبات متداولة

 ذمم دائنة 320,000 300,000

 أقساط قروض طويلة الأجل 12,000 9,000

مستحقةمصروفات  1,200 1,100  

 مجموع المطلوبات المتداولة 333,200 310,100

  
 مطلوبات غير متداولة

 قرض طويل الأجل 890,000 745,000

 مجموع المطلوبات غير المتداولة 890,000 745,000

 مجموع المطلوبات 1,223,200 1,055,100

  
 حقوق المساهمين

 رأس المال 1,700,000 1,700,000

 أرباح مستبقاة 1,200,000 1,050,000

 احتياطيات 426,800 257,900
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 مجموع حقوق المساهمين 3,326,800 3,007,900

جنيه  11.9جنيهات و  2وكانت الأرباح الموزعة للسهم هي  4606660666  علما بأن عدد الأسهم هو
سعر السهم  جنيها بينما كان 126سعر السهم في السوق هو و على الترتيب 2662و  2664  عن عامي

 جنيها  92هو  2664في نهاية عام 
 .يمكننا استخلاص الأرقام التي نحتاجها لحساب النسب المالية وتقييم أداء الشركة وهي موضحة في الجدول أدناه

2664عام  2662عام    بيـــــــــــــــان 

 صافي المبيعات 1,830,000 1,350,000

 تكلفة المبيعات 750,000 630,000

 مجمل الربح 1,080,000 720,000

 صافي الربح 794,400 523,480

 ربحية السهم بالجنيه المصري 19.86 12.92

 مجموع الأصول المتداولة 1,050,000 773,000

 مجموع الأصول الثابتة 3,500,000 3,490,000

 إجمالي الأصول 4,550,000 4,063,000

المتداولةمجموع الالتزامات  333,200 310,100  

 مجموع الالتزامات طويلة الأجل 890,000 745,000

 إجمالي الالتزامات 1,223,200 1,055,100

 مجموع حقوق المساهمين 3,326,800 3,007,900

 المخزون 230,000 218,000

 الحسابات المدينة 520,000 370,000

 سعر السهم في السوق بالجنيه 235 145

 عدد الأسهم 40,000,000 40,000,000
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 الأرباح الموزعة 476 320,000

 

 يمكننا الآن حساب بعض القيم التي نحتاجها لحساب النسب المالية:

 متوسط حقوق المساهمين 3,167,350

 متوسط المخزون 224,000

 متوسط الحسابات المدينة 445,000

 متوسط إجمالي الأصول 4,306,500

 عائد السهم بالجنيه المصري 19.86

  الربحية الموزعة للسهم بالجنيه المصري 11.90

 قيمة السهم الدفترية 83.17

 وبالتالي يمكننا حساب النسب المالية ونحصل على النتائج التالية:

2113عام …………………النسب المالية لشركة  

 Gross Profit Margin هامش مجمل الربح 59.0%

 Net Profit Margin هامش صافي الربح 43.3%

 Return On Equity (ROE) معدل العائد على حقوق المساهمين 25.1%

 Return On Assets (ROA) معدل العائد على الأصول 18.4%

 Inventory Turnover معدل دوران المخزون 3.35

 Accounts Receivable Turnover معدل دوران المبالغ تحت التحصيل 4.11

 Total Assets Turnover معدل دوران إجمالي الأصول 0.42

 Current Ratio معدل التداول 3.15

 Quick Ratio معدل التداول السريع 2.46
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 Debt Ratio نسبة الاقتراض 0.27

 Debt to Equity Ratio نسبة الاقتراض إلى حقوق المساهمين 36.8%

 Dividend Yield معدل الربح الموزع للسهم 7.9%

 Payout Ratio نسبة التوزيع 59.9%

 Price to Earning Ratio معامل سعر السهم إلى عائده 11.8

 Market to Book value نسبة سعر السوق إلى القيمة الدفترية 2.8

 

 ما هو تحليلنا لهذه الشركة؟

الشركة حققت أرباحا في عامين متتاليين. نسبة العائد على حقوق المساهمين والعائد   الربحية: -أ

 عاليتين. هامش صافي الربح يعتبر عاليا بصفة عامةعلى الأصول 

من الواضح أن الشركة لا تعتمد كثيرا على الاقتراض لأن نسبة الاقتراض  الاقتراض والسيولة: -ب

 إلى حقوق المساهمين منخفضة. ولذلك فإن نسبة التداول ونسبة التداول السريع مرتفعتين. 

نسب معدل دوران المخزون والمبالغ تحت التحصيل والأصول يصعب تقييمها  دوران الأصول: -ت

 بدون معرفة متوسط الصناعة أو متوسط الشركات المنافسة

من الأرباح وهي نسبة عالية ومعدل الأرباح  %06الشركة توزع حوالي  نسب توزيع الأرباح: -ث

للمستثمر الذي يحتاج الحصول على الموزعة للسهم عاليا لذلك فإن هذا السهم قد يكون مناسبا 

 أرباح نقدية كل عام

من الواضح أن المستثمرين يتوقعون استمرار نجاح الشركة ولذلك  تقييم المستثمرين للشركة: -ج

 فإن نسبة سعر السهم إلى عائده مرتفعة وكذلك نسبة سعر السهم إلى قيمته الدفترية

وهامش مجمل الربح وهامش صافي الربح عن  بمقارنة صافي المبيعات تطور أداء الشركة: -ح

وزيادة في  %10العامين الماضيين نجد أن الشركة حققت زيادة في المبيعات قدرها حوالي 

. لذلك فإن نسبة هامش مجمل الربح وهامش صافي الربح قد %34صافي الأرباح قدرها حوالي 

عائد عل حقوق . كذلك فإن معدل ال%43.3و  %29إلى  %32.2و  %23.3ارتفعتا من 

 لكل منهما %2المساهمين ومعدل العائد على الأصول قد ارتفعا بما يزيد عن 

هذا التحليل يعتبر تحليل مطلق بمعنى أننا قمنا بتحليل الأرقام والنسب المالية للشركة في نهاية 

ركة في العام دون النظر إلى الشركات المنافسة. نظرا لعدم توفر معلومات عن القوائم المالية للش
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الأعوام السابقة فلم نتمكن من تحليل تغير أداء الشركة خلال السنوات الماضية سوى بالمقارنة 

 .بالعام السابق فقط

 

 افترض أن النسب المالية لشركة منافسة لهذه الشركة كالآتي  مثال عملى :

2113عام ……………النسب المالية لشركة شركتنا المنافس  

 هامش مجمل الربح 59.0% 62%

 هامش صافي الربح 43.3% 40%

 معدل العائد على حقوق المساهمين 25.1% 29%

 معدل العائد على الأصول 18.4% 17.0%

 معدل دوران المخزون 3.35 3.80

 معدل دوران المبالغ تحت التحصيل 4.11 5.10

 معدل دوران إجمالي الأصول 0.42 0.62

 معدل التداول 3.15 1.9

التداول السريعمعدل  2.46 1.1  

 نسبة الاقتراض 0.27 0.48

 نسبة الاقتراض إلى حقوق المساهمين 36.8% 130%

 معدل الربح الموزع للسهم 7.9% 6.3%

 نسبة التوزيع 59.9% 40%

 معامل سعر السهم إلى عائده 11.8 13.1

 نسبة سعر السوق إلى القيمة الدفترية 2.8 3.2

 

 الشركتين؟ماذا نستفيد من مقارنة 
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 من الواضح أن أداء الشركة بصفة عامة يعتبر مقاربا للمنافس -أ

من الواضح اعتماد المنافس على الاقتراض بشكل أكبر وهذا واضح من ارتفاع نسبة الاقتراض ونسبة  -ب

 الاقتراض إلى حقوق المساهمين

شركتنا وربما يكون ذلك عائدا لسياسة المنافس استطاع أن يحقق معدل عائد على حقوق المساهمين أعلى من  -ت

الاقتراض التي يتبعها. ولكن ينبغي الحذر من أن سياسة الاقتراض لها مخاطرها عند حدوث خسائر ولذلك 

 فمعامل المخاطرة في الاستثمار في شركتنا أقل من المنافس

ن الأصول المتداولة تزيد عن السيولة لدى المساهم أقل من شركتنا ولكن مازالت في الحدود المقبولة حيث أ -ث

الالتزامات المتداولة. كذلك يلاحظ أن السيولة لدينا مرتفعة أكثر من اللازم ومن ألأفضل استثمار جزء من النقد 

 المتاح

هامش صافي الربح لشركتنا أعلى من المنافس على الرغم من أن هامش مجمل الربح للمنافس أعلى. ربما كان  -ج

 قروض التي يتكبدها أو لارتفاع مصاريفه الإدارية أو التسويقية أو لأسباب أخرىذلك عائدا لفوائد ال

 معدل الربح الموزع للسهم لدى المنافس أقل -ح

من الواضح أن المنافس لديه قدرة أفضل على تدوير الأصول ولذلك فقد يكون من المهم دراسة كيفية تحسين  -خ

 هذه النسب لدينا

 توسط النسب المالية للقطاع )الصناعة( التي نستثمر فيها كالآتيافترض أن م  مثال عملى :

2113عام ………النسب المالية شركتنا متوسط القطاع  

 هامش مجمل الربح 59.0% 48.0%

 هامش صافي الربح 43.3% 35.0%

 معدل العائد على حقوق المساهمين 25.1% 17.0%

 معدل العائد على الأصول 18.4% 13.0%

 معدل دوران المخزون 3.35 3.50

 معدل دوران المبالغ تحت التحصيل 4.11 4.50

 معدل دوران إجمالي الأصول 0.42 0.46

 معدل التداول 3.15 2.1
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 معدل التداول السريع 2.46 1.3

 نسبة الاقتراض 0.27 0.38

 نسبة الاقتراض إلى حقوق المساهمين 36.8% 122%

 معدل الربح الموزع للسهم 7.9% 5.9%

 نسبة التوزيع 59.9% 35%

 معامل سعر السهم إلى عائده 11.8 9.1

 نسبة سعر السوق إلى القيمة الدفترية 2.8 2.1

 

 كيف ننظر إلى شركتنا في ضوء هذه النسب؟

من الواضح أن شركتنا من الشركات الناجحة جدا في هذا القطاع لأن معظم النسب المالية لشركتنا تتفوق على  -أ

 القطاعمتوسط 

 يبدو أن نسب التداول لدينا عالية أكثر من المعتاد في هذا القطاع -ب

 نسب الربحية والعائد على حقوق المساهمين والعائد على الأصول في شركتنا تتفوق بكثير عن متوسط الصناعة -ت

ثير تساؤل عن عدم من الواضح أن شركتنا توزع نسبة عالية من الأرباح مقارنة بالشركات الأخرى وهو ما ي -ث

 استغلال نسبة أكبر من الأرباح في توسعة نشاط الشركة طالما أن الشركة ناجحة

 افترض أن النسب المالية لشركتنا خلال خمس سنوات كانت كالآتي  مثال عملى :

2113عام ……النسب المالية لشركة 2005 2004 2003 2002 2001  

الربحهامش مجمل  59.0% 53.3% 54.0% 51.0% 52.0%  

 هامش صافي الربح 43.3% 38.8% 40.3% 39.3% 43.3%

 معدل العائد على حقوق المساهمين 25.1% 17.3% 16.1% 15.8% 16.4%

 معدل العائد على الأصول 18.4% 12.9% 14.4% 12.4% 12.1%

 معدل دوران المخزون 3.35 3.1 3.38 3.5 3.6
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تحت التحصيلمعدل دوران المبالغ  4.11 3.55 4.51 3.38 4.61  

 معدل دوران إجمالي الأصول 0.42 0.39 0.36 0.32 0.38

 معدل التداول 3.15 3.05 2.98 2.55 2.35

 معدل التداول السريع 2.46 2.16 2.26 2.00 1.93

 نسبة الاقتراض 0.27 0.24 0.41 0.52 0.57

 نسبة الاقتراض إلى حقوق المساهمين 36.8% 35.8% 46.8% 56.8% 61.8%

 معدل الربح الموزع للسهم 7.9% 5.5% 4.9% 4.5% 3.9%

 نسبة التوزيع 59.9% 61.1% 45.9% 43.9% 39.9%

 معامل سعر السهم إلى عائده 11.8 11.1 10.8 9.2 8.8

 نسبة سعر السوق إلى القيمة الدفترية 2.8 1.9 2.3 2.6 2.9

 

 ماذا أضافت النسب المالية لمدة خمس سنوات؟

يمكننا أن نرسم رسم بياني يوضح تغير بعض هذه النسب خلال السنوات الخمس الماضية. هذه 

الرسومات البيانية توضح أن الشركة في تحسن مستمر وأن نجاحها العام الماضي ليس شيئا طارئا وإنما 

امين هو نمو تدريجي. من الواضح أن الشركة بدأت في زيادة النسبة الموزعة من الأرباح خلال الع

الماضيين وهذا تزامن مع تناقص نسبة الاقتراض إلى حقوق المساهمين ربما لأن الشركة سددت ديون 

 أكثر مما اقترضت. 
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يلاحظ تذبذب معدل دوران المبالغ تحت التحصيل وقد يكون هذا بسبب إتباع سياسات مختلفة في تقديم 

 .تسهيلات للعملاء في السداد
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كيفية استخدام طرق التحليل المختلفة وكيفية تقييم أداء شركة باستخدام النسب هذه الأمثلة توضح 

المالية وبمقارنتها بالمنافسين وبمتوسط القطاع وبالمقارنة بالسنوات السابقة. كما ترى فإن كلأ  من 

ونود ان نذكر ان هذه  يجعلنا نستطيع تقييمها بشكل أفضلأساليب التحليل يوضح أداء الشركة و

ب ليست مطلقه و هناك عوامل كثيره تؤثر فى هذه النسب منها عوامل داخليه او خارجيه النس

كافه التفاصيل الازمه قبل اتخاذ قرار الاستثمار او التخلى  ولكنها نسب استرشاديه ولابد من معرفه

مثل المبيعات ومتوسطها وطرق تقييم المخزون و طرق تحميل التكاليف على  عنه فى الشركة

ات او المبيعات ) لانها ممكن تدى ربح زائف ( وما الى ذلك وكفايه كده وتعالى نشوف المنتج

 ..... هنكتب ايه فى الختام و كل عام وانتم بخير

  ــة :اتمــالخ

 قيوم السماوات و الارض و من فيهن  تاللهم لك الحمد ان

 و لك الحمد ملئ ما تشاء و ترضى اللهم لك الحمد كما تحب و ترضى

 م لك الحمد فلا اله غير يحمد ولا رب سواك يعبد الله

وصلى اللهم على سيدى و قدوتى و حبيبى وشفيعى محمد بن عبد الله 

 و على اله وحصبه وسلم 
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 العملية الامثلةو بعد اغلب النسب الهامة المعروفه النسب الماليه وهى و التحليل المالى  بعد عرض

  ارجو ان اكون قد وصلت لهدفى واى حد فهم اى حاجه من اى حته  هالبسيط هالسريع

رك و يعمل و يجتهد و اوصى نفسى و اياكم بالعمل الطيب الخالص لوجه الله فى تالمهم انا عاوز الكل يش

 كل مجال . الشغل و فى البيت و مع الاسره و مع الناس كلها .. و يا رب اصلح لنا الحال ،،

خاص به على احد القوائم  عملىو اخيرا بدون رغى كتير ارجو من كل منكم ان يقوم بعمل تمرين 

الماليه الحقيقيه و استخرج نسبه و اصدار تقريره الخاص به و يشوف و اكيد اكيد ده كويس حتى لو 

 خطاء .. فاذ لم نخطاء لن نتعلم و ان تعلمنا لن نعود للخطاء ،،،،،
 

فى الله الدعاء لى بالهدايه و الصلاح  واخواتى ىارجو منكم يا اخوان

 الحكمه فى القول و العملووالرزق 

 والله حسبى ونعم الوكيل و هو حسبى و نعم النصير

 و هو حسبى و عليه توكلت و هو حسبى و به التوفيق
 

 email : rafy_hash@yahoo.com                                                 رفيق هاشم احمد    
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