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 ملخص لقواعد التداول في بورصتي القاهرة و الإسكندرية                         

 
 

  متطلبات عامة لتداول الأوراق المالية
 
 

على جميع شركات السمسرة الأعضاء استخدام نظام التداول إلكترونـي ببورصـتي القـاهرة و                

واء المقيدة أو غير المقيـدة      الإسكندرية عند إجراء أي عمليات تداول لاسهم و سندات الشركات س          

 . صناديق الاستثمار المغلقة قبالبورصتين ، و يسرى ذلك أيضا على و وثائ

 مـن   اجميع أوامر البيع من جانب العملاء يجب إدخالها على نظام التداول الإلكتروني بواسطة أي              

 .شركات السمسرة الأعضاء 

ر من رئيس البورصة وقـف عـروض و        يجوز بقرار من رئيس الهيئة العامة لسوق المال و بقرا          

و يكون لهما إلغـاء العمليـات التـي تعقـد           . طلبات التداول التي ترمى إلى التلاعب في الأسعار       

بالمخالفة لاحكام القوانين أو التي تتم بسعر لا مبرر له كما يجوز لهما وقف التعامل علـى ورقـة                  

 .ق أو المتعاملين فيه مالية إذا كان من شان استمرار التعامل به الإضرار بالسو

و لا  . على شركات السمسرة الأعضاء تسجيل أوامر البيع و الشراء بمجرد استلامها من عملائهم               

بد و أن يشمل التسجيل جميع بيانات الأمر من حيث الكمية ، اسم مصدر الأمر ، رقـم حسـاب                    

 .الخ ... العميل ، توقيت استلام الأمر 

أكد من الوجود الفعلي للأوراق المالية محل أمر البيع أو التأكد           على شركات السمسرة الأعضاء الت     

من كفاية الرصيد في حالة الأوراق المالية المحفوظة مركزيا ، كما عليها التأكد أيضا مـن كفايـة       

 .رصيد العميل النقدي قبل إجراء عمليات الشراء 

رة ببيانات العمليات المنفذة    سوف تقوم إدارة بورصتي القاهرة و الإسكندرية بإمداد شركات السمس          

و يجب أن تشمل بيانات العمليات كود الترقيم الـدولي          . من جانبهم و ذلك في نهاية كل يوم عمل          

، اسم الشركة المتداولة ، اسم شركة السمسرة و كودها ، اسـم              ) ISN( للأوراق المالية المتداولة    

 عملية ، سعر كل عملية ، قيمة التداول         شركة السمسرة المقابلة في كل عملية و كودها ، كمية كل          

 .، توقيت تنفيذ العملية ، اسم العميل و كوده الموحد فى كل عملية 

يجب على شركات السمسرة الأعضاء عدم تنفيذ أي عمليات لصالح أعضاء مجـالس إدارات  أو                 

 ـ             ا فـي   مديري و موظفي تلك الشركات إلا بعد اتخاذ جميع الإجراءات القانونية المنصوص عليه

 و المنظمة لتلك النوعية من العمليات 1992 لسنة 95اللائحة التنفيذية لقانون سوق راس المال رقم 

. 
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يجب أن تتأكد شركات السمسرة الأعضاء من أهلية العملاء قبل إجراء أي عمليات بيع أو شـراء                  

 .لصالحهم 

شـوف                    يجب على شركات السمسرة الأعضـاء عـدم القيـام بـأي عمليـات بيـع علـى المك                   

 )SHORT SELLING . (  

على شركات السمسرة الأعضاء إبلاغ عملائهم في حالة تنفيذ أي عمليات لصالحهم على أن يـتم                 

 .ذلك في يوم العمل التالي لتنفيذ العملية كحد أقصى 

 ـ                ال على شركات السمسرة الأعضاء الالتزام بكافة القواعد و القوانين المنظمـة لسـوق راس الم

  .المصري

 

 : عمليات التداول 

يتم التداول في بورصتي القاهرة و الإسكندرية خلال أيام الأسبوع من الأحد إلى الخميس بصـفة                 

 صـباحا و    09:45تبدأ جلسة التداول يوميا من الساعة       . عامة إلا في حالة وجود إجازات رسمية        

 و سندات الشركات ووثائق الاستثمار  مساء و ذلك للأسهم و السندات الحكومية3.30تنتهي الساعة 

 .لثلاث صناديق مغلفة 

ينقسم . 11.15 صباحا حتى الساعة     09:45يبدأ التداول بسوق خارج المقصورة بقسميه في الساعة          

سوق خارج المقصورة إلى سوق الأوامر و سوق نقل الملكية و يتم استخدام نظام التـداول الآلـي    

بالنسبة لسوق الأوامر فيتم إدخال الأوامر فيه من خـلال          . وقين  بالبورصة لتنفيذ العمليات في الس    

أما بالنسـبة لسـوق نقـل       . نفس الحاسب الآلي الذي يستخدم للتداول على الأوراق المالية المقيدة           

الملكية فيتم إدخال الأوامر فيه من خلال موظفي البورصة بعد الاطلاع على المستندات المقدمة من 

 .شركات السمسرة 

 

 : اول الأوراق المالية المقيدة تد

 11.30يتم التداول على الأوراق المالية المقيدة فقط خلال جلسة التداول العادية و التي تبدأ الساعة                 

بالنسبة لاسعار الفتح للأوراق المالية فهي تمثل أسعار إغلاق اليوم السابق            . 3.30و تنتهي الساعة    

لا يتم السماح بإدخال أو تعديل أية أوامر خاصـة          . الفتح  ولا يوجد جلسة استكشافية لتحديد أسعار       

 ).3.30 الى11.30( بالأوراق المالية المقيدة خارج الجلسة الرسمية 

شهد التداول في بورصتي القاهرة و الإسكندرية تطور كبير في السنوات الأخيرة حيث بدا التداول                

فة آلية من خلال نظام إلى للتداول منـذ          أما الآن فيتم التداول بطري     1994بطريقة يدوية حتى عام     
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 و قد تم إحلال هذا النظام الآلي بنظام اكثر طورا و متوافق بصورة اكبر مع المعـايير    1994عام  

  .2001 مايو 14الدولية يوم 

يمكن لشركات السمسرة الأعضاء إدخال أوامر الشراء و البيع على نظام التداول الآلي عن طريق                

في قاعتي التداول لبورصتي القاهرة و الإسكندرية ، كما يمكن إدخـال تلـك              ممثلي تلك الشركات    

 131يوجـد حاليـا     . الأوامر أيضا عن طريق المنفذين المعتمدين من خلال مكاتب تلك الشركات            

 شركة عاملة داخل قاعة     19شركة سمسرة عاملة داخل قاعة تداول ببورصة القاهرة بالإضافة إلى           

و من الجدير بالذكر .  شركة سمسرة تعمل من مكاتبها 156كما يوجد ، ة تداول بورصة الإسكندري

أن بورصتي القاهرة و الإسكندرية  تستخدمان نفس نظام التداول و نفس قاعدة البيانات و هنـاك                 

اتصال مباشر بينهما بحيث يمكن تنفيذ عملية يكون أحد طرفيها شركة عاملة ببورصة القـاهرة و                

  .لة ببورصة الإسكندرية الطرف الآخر شركة عام

يتم التداول على الأسهم و السندات فى بورصتي القاهرة و الإسكندرية كل فى سوق منفصل عـن                  

 .الآخر و بالتالي فهناك اختلاف فى القواعد التي تحكم تداول كل منهما 

 :و طبقا لقواعد التداول فان السوق العادي مقسم حاليا إلى خمسة أقسام رئيسية كما يلي  

 شركة الأكثر نشاطا و التي يتم اختيارها بناءا         50 و يحتوى على ال    :سوق الأسهم النشطة    

 .على معايير معينة 

 و يحتوى على الشركات الأقل نشاطا بالإضـافة إلـى ثلاثـة             :سوق الأسهم الأقل نشاطا     

 .صناديق مغلقة 

 .وظة مركزيا  و يحتوى ذلك السوق على اسهم الشركات الغير محف:سوق الأسهم المادية 

 . و يحتوى ذلك السوق على السندات سواء الحكومية أو سندات الشركات :سوق السندات 

 يتم تنفيذ العمليات الخاصة على الأسهم المقيدة من خـلال ذلـك             :سوق العمليات الخاصة    

 .السوق مثل عمليات عروض الشراء و الاستحواذ 

 

 الأسهم بقواعد تداول مختلفة عن الأسهم من        يتم التداول على السندات فى سوق منفصل عن سوق         

حيث عدم وجود أية حدود سعريه أو كمية على تداول السندات كما يتم إدخال سعر السند كنسـبة                  

 .من القيمة الاسمية للسند و ليس كقيمة مطلقة كأسعار الأسهم

والذي من خلاله   وقد تم تطوير نظام إلكتروني بواسطة البورصة لتطبيق نظام المتعاملين الرئيسين             

يتم التداول وفقاً للسعر النظيف، ويتم حساب العائد عند الاستحقاق والعائد الحالي والمدة والفائـدة               

وقد تم ربط النظام بشركة مصر للمقاصة ووكلاء الحفظ لضـمان تـوافر             . المتراكمة بطريقة آلية  

 .السندات التي سيتم بيعها
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حيـث لا   ، قواعد تداول الأسهم إلا فيما يختص بالسـعر         يتم التداول على الصناديق المغلقة بنفس        

 .يوجد حدود سعرية على تداول تلك الصناديق 

من سعر الفتح لصـعود أو       % 5أما بالنسبة لتداول الأسهم حاليا فيوجد حاليا حدود سعرية بنسبة            

 ـ               طة و  هبوط أسعار الأسهم و لكن تلك القاعدة غير مطبقة على اسهم بعض الشركات المقيدة النش

كما تقوم البورصة برفع    . المستوفاة لبعض المعايير و الاشتراطات المطلوبة لرفع الحدود السعرية          

الحدود السعرية على اسهم الشركات التي تقوم بإجراء أية توزيعات فى يوم انتهـاء الحـق فـى                  

 .التوزيع 

الحدود السعرية عـن   قامت الهيئة العامة لسوق المال بإصدار قرار برفع         2002 يوليو   21فى يوم    

تم اختيار تلك الشركات بنـاءا علـى بعـض       ) .  شركة حاليا    44( اسهم بعض الشركات النشطة     

المعايير و الاشتراطات التي تم وضعها بالاشتراك بين الهيئة العامة لسوق المال و إدارة بورصتي               

يجـب أن   ،  يوم   220ن   أيام التداول الخاصة بالشركة ع     ليجب ألا تق  ، القاهرة و الإسكندرية مثل     

 20يجب ألا يقل متوسط عدد العمليات اليومي للشركة عن          ، تكون اسهم الشركة محفوظة مركزيا      

يجب ألا يقـل    ،  مليون جنيه مصري     200يجب ألا يقل رأس المال السوقي للشركة عن         ، عملية  

 .من إجمالي اسهم الشركة المقيدة  % 15نسبة التداول الحر لاسهم الشركة عن 

كي تضمن إدارة بورصتي القاهرة و الإسكندرية العدالة و الشفافية لجميع المتعاملين فى السـوق               ل 

قررت انه فى حالة تجاوز سعر أي ورقة مالية من الأوراق المرفوع عنها الحدود السعرية لنسـبة                 

و فـى حالـة     ، من سعر الفتح يتم إعطاء تنبيه صوتي لجميع شركات السمسرة الأعضـاء              % 5

 20و فى حالة تجاوز السعر لنسبة       ،  دقيقة   30يتم إيقاف التداول لمدة      % 10 السعر لنسبة    تجاوز

 .يتم إيقاف التداول حتى نهاية الجلسة % 

يجب على شركات السمسرة عند إيقاف التداول على ورقة مالية إبلاغ عملائهم بالوقف المؤقت و                

 .ء أوامر العملاء أثناء فترة الإيقاف سببه و مدته كما يمكن لشركات السمسرة تعديل أو إلغا

بعد يومين من   )  شركة   44حاليا  ( تتم تسوية العمليات على الأسهم المرفوع عنها الحدود السعرية           

و تتم تسوية عمليات باقي الأوراق المالية المقيدة بالبورصـة و المحفوظـة     ،  T+2إتمام العملية

و أخيرا تتم تسوية العمليات على الأسهم المادية بعـد            ، T+3 أيام من إتمام العملية      3مركزيا بعد   

  .T+4 أيام من إتمام العملية 4

يكون سعر الإقفال للورقة هو السعر محسوبا على أساس متوسط الأسعار مرجحا بالكميـات فـى                 

و ذلك يعنى انه لكي يتم احتساب سـعر         .  ورقة   100نهاية يوم العمل على ألا تقل الكميات على         

سهم معينة يتم قسمة إجمالي قيمة التداول لتلك الأسهم على إجمالي كمية الأسهم المتداولة              الإقفال لا 
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 ورقة يتم   100فى حالة عدم بلوغ الكمية المتداولة       .  سهم   100على ألا تقل الكمية المتداولة عن       ، 

 .اعتبار سعر الإقفال مساويا لسعر إقفال اليوم السابق 

 :اء و تنفيذ العمليات على نظام التداول الآلي طبقا للأولويات التالية يتم ترتيب أوامر البيع و الشر 

 . يأخذ السعر الأفضل أعلى أولوية فى ترتيب الأوامر و عند تنفيذ العمليات :أولوية السعر 

 .تأخذ الأوامر المدخلة من نفس شركة السمسرة اقل أولوية عند تنفيذ العمليات 

 .امر فى السعر يتم ترتيبهم حسب توقيت إدخال كل منهم  إذا اتفق عدد من الأو:التوقيت 

 تأخذ الأوامر التي يتم إدخالها بشروط خاصة أولوية اقل مـن الأوامـر              :الشروط الخاصة   

 ) .بدون شروط خاصة ( العادية 

 

 :أنواع الأوامر من حيث السعر  

ل عند إعطـاء الأمـر       يتم تحديد سعر المرغوب فيه من قبل العمي        : أوامر محددة السعر     – 1     

 .لشركة سمسرة 

 لا يتم تحديد سعر عند إعطاء الأمر من قبل العميل و لكن يفتـرض               : أوامر بسعر السوق     – 2

 .أن شركة السمسرة سوف تعمل على التنفيذ بأحسن سعر متداول فى السوق 

السمسـرة       عن طريق نفس شركة ) إدخال طرفيها البائع و المشترى   ( العمليات التي يتم تنفيذها      

 ) :المارياج ( 

النوع الأول و هو المارياج المقصود و يتضـمن أن تقـوم            ، و تنقسم تلك العمليات إلى نوعين       

و ، شركة السمسرة بإدخال طرفي العملية فى نفس التوقيت و برقم واحد لأمري البيع و الشراء                  

لنوع الثاني و هـو الماريـاج       و ا . هذا النوع غير مسموح به طبقا لقواعد التداول فى البورصة           

الغير مقصود و يتضمن ذلك أن تقوم شركة السمسرة بإدخال أمرين منفصلين للبيـع و الشـراء                 

 .على نفس الورقة المالية و يكون لتلك الأوامر اقل أولوية عند التنفيذ مع بعضهما البعض 

 

 :العمليات المتفق عليها قبل التنفيذ  

 من العمليات عن طريق لجنة الأسـعار و مراقبـة  التـداول فـي                يتم الموافقة علي هذه النوعية    

عند حصول شركة السمسرة علي موافقـة لجنـة         . البورصة و ذلك وفقأ لبعض القواعد الصارمة      

الأسعار علي العملية المقدمة لها يتم الإعلان للسوق عن تلك العمليات كما يتم تنفيذ العمليـة مـن                  

 .يات السابق الإشارة إليها خلال السوق العادي و بنفس الأولو

 :أنواع الأوامر من حيث المدة  

 تنتهي صلاحية هذا  الأمر في حالة عدم تنفيذه بانتهاء جلسة التداول اليوم              :أمر صالح لمدة يوم     

 .الذي أصدر فيه الأمر 
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 تنتهي صلاحية هذا الأمر في حالة عدم تنفيذه بانتهاء المدة المنصوص عليهـا      :أمر محدد المدة    

 .ي الأمر ف

 الأسبوع الذي يتم    ء تنتهي صلاحية هذا الأمر في حالة عدم تنفيذه بانتها         :أمر صلح لمدة أسبوع     

 .إصدار الأمر خلاله 

 الشهر الـذي تـم      ء تنتهي صلاحية هذا الأمر في حالة عدم تنفيذه بانتها         :أمر صالح لمدة شهر   

 .إصدار الأمر خلاله 

 .ذا الأمر إلا إذا تم إلغائه من جانب شركة السمسرة  لا تنتهي صلاحية ه:أمر مفتوح المدة 

 :أنواع الأوامر من حيث شروط التنفيذ  

ALL or None:    يشترط هذا النوع من الأوامر  تنفيذ الأمر  بكامل كميتة أو عـدم تنفيـذه 

 .نهائيا

Fill or Kill:      ائـه  يشترط هذا النوع من الأوامر  تنفيذ الأمر عند إدخالـه مباشـرة أو إلغ

 .مباشرة في حالة عدم التنفيذ عند الإدخال 

Whole or None:    يشترط هذا النوع من الأوامر  تنفيذ الأمر بكامل كميتة في عملية واحدة

 .فقط أو عدم تنفيذه نهائياً 

 :أما بالنسبة لتعاملات الداخليين بالشركات المصدرة فقد نصت القواعد علي ما يلي 

الشركات و المسئولين و الأشخاص  الذين تتوافر لديهم المعلومـات           يلتزم أعضاء مجلس إدارة     

بداخل الشركة بإخطار إدارة الإفصاح بالبورصة بتعاملاتهم علي أسهم الشركة قبل البـدء فـي               

و تقوم إدارة الإفصاح بالبورصة بالإعلان عن العمليـات         ،  ساعة علي الأقل   24التنفيذ بـــ   

كما تنص القواعد علي التزام الشركة المصدرة       . اول نفس اليوم  المشار إليها و ذلك بعد جلسة تد      

بإخطار البورصة عن الإجراءات الداخلية المتبعة التي تكفل عدم السماح لأعضاء مجلس الإدارة              

أو المديرين أو العاملين بها التداول علي أسهم الشركة خلال خمسة عشر يوماً قبل و ثلاثة أيـام                  

ات أو معلومات جوهرية قد تكون لها تأثير هام علي سـعر الورقـة              بعد إصدار و نشر أي بيان     

 .المالية للشركة 

في حالة قيام إدارة الرقابة علي التداول باكتشاف عمليات تمت بناء علي معلومات داخليـة                

تقوم بإحالة تلك العمليات للإدارة القانونية كما يمكن في بعض الحالات           ، غير متوفرة للسوق    

و تقوم إدارة الشـكاوى و      . ر قرار من رئيس البورصة بإلغاء تلك العمليات       الخاصة استصدا 

التحقيقات بعد الانتهاء من جمع المستندات و إجراء التحقيقات اللازمة إرسال مذكرة للهيئـة              

 .العامة لسوق المال لكي تقوم الهيئة باتخاذ الإجراءات اللازمة حيال المخالفين 

 :سوق خارج المقصورة 
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 صـباحاً   11:15 إلى الساعة    9:45 من الساعة    ة التعامل في سوق خارج المقصور     تبدأ فترة  

 .يومياً 

لا تسري علي هذا السوق قواعد قيد و استمراره و التي تسري علي الأوراق المالية المقيدة                 

 .بجدول البورصة حيث أن ذلك السوق مخصص لتداول الأوراق المالية غير المقيدة فقط 

بعد اعتماد الهيئة العامة لسوق المال قامت إدارة بورصتي القـاهرة و             و   2002 يوليو   7في   

و فقاً للقواعد الجديدة ينقسم سوق خـارج        . الإسكندرية بإعادة تنظيم سوق خارج المقصورة     

 :المقصورة إلي سوقين رئيسيين 

 يتم في سوق الأوامر إتباع نفس القواعد الأولية المطبقة علـي التـداول              :سوق الأوامر 

و يتم إدخال الأوامر من خلال شاشات المقصورة الخاصة بشـركات           ،  المقصورة داخل

السمسرة التي يتم تنفيذ العمليات بواسطتها و ذلك من خلال برنـامج منفصـل يسـمي                

OTC )    و يعتبر ذلك السوق مخصصا لتـداول الأوراق الماليـة          ) . خارج المقصورة

 .د القيد و الإفصاح الخاصة بالبورصة التي تتميز بالسيولة و لكنها غير ملتزمة بقواع

و هذا السوق يشبة النظام المتبع في الماضي لتداول الأوراق المالية            :سوق نقل الملكية    

و يتم من خلاله الإعلان عن العمليات التي يتم الاتفاق بين أطرافها علي             ، غير المقيدة   

و بالفعـل   . ت السمسرة   نقل ملكية و البيع و الشراء و لا يشترط أن يتم بواسطة شركا            

و تقوم البورصة   . يتم إدخال الأوامر بواسطة موظفي إدارة خارج المقصورة بالبورصة        

 .بالإعلان عن تلك العمليات بعد تنفيذها

علي شركات السمسرة التي تقوم بالتداول في سوق خارج المقصورة إتباع قواعد التداول في               

قوم بإبلاغ عملائها بخصائص هذا السوق قبل       هذا السوق كما تلتزم شركات السمسرة التي ت       

كما تعتبر تلك الشركات مسئولة عن سلامة العمليات و أنها تتم علي نحو خال              ، تعاملهم فيه 

كما تلتزم شركات السمسـرة قبـل تنفيـذ أي          . من الغش و الاستغلال أو المضاربة الوهمية      

السـجل التجـاري    ، ات مثل   عملية  في سوق نقل  الملكية بموافاة البورصة ببعض المستند          

أية عقود تم إبرامها بين البائع و       ، النظام الأساسي لها  ، للشركة المزمع التداول علي أسهمها    

 .الخ .. الكمية و السعر المطلوب التداول عليهم ، المشتري

لا تلتزم الشركات المتداول عليها في سوق خارج المقصـورة بقواعـد القيـد و الإفصـاح                  

البورصة و بالتالي لا تعتبر البورصة مسئولة عـن نشـر أيـة أخبـار أو             المعمول بها في    

 معلومات خاصة بتلك الشركات 

 


