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 :مقدمة

منـها  ث  الأحـد الماضية بعض تطورات وا    الثلاث سنوات  شهد خلال    الأسهم السعودي  إن سوق 

، وكذلك دخول  السوق سعوديولي اثنان مليون مستثمر فيوصول عدد المستثمرين في الأسهم إلى ح

 بصورة واضحة للحد من أي ممارسات سلبية في السوق السعودي           ٢٠٠٤ في عام    يةسوق المال الهيئة  

م والذي أدي إلى خسائر فادحة في محافظ المستثمرين حيث   ٢٠٠٦وخيرا الايار الذي حث في فبراير       

 أي نوع   تعرف على الفي  الدراسة   هذه   تركز حيث%.   ٧٠  الى% ٥٠كانت الخسائر تتراوح مابين     

،  المستثمر في قراره الاستثماري في سوق الأسـهم السـعودي           عليها عتمدي من أنواع المعلومات التي   

 .غير محاسبيةوأخرى محاسبية حيث يوجد نوعين من المعلومات 

 في بداية الأمر يستغرق     كان التداول و،  ١٩٨٥أنشئت سوق الأسهم السعودي بشكلها الرسمي عام         

، وقد مرت عمليـة     ) من البائع إلى المشتري     السهم نقل ملكية (أسبوعين على الأقل حتى ينفد العملية       

التطوير السوق بمراحل عديدة حتى وصلت تنفيذ العملية إلى لحظات، حيث يتم التـداول ألان مـن                 

فة إلى صالات التداول بالأسهم في      ، بالإضا خلال نظام آلي يسمح بعملية البيع والشراء عن طريق نت         

وقد أوكلت الجهات الحكومية في هذه المرحلة إلى البنوك القيام بدور السماسرة مع منعهم من               . البنوك

الدخول كطرف في عملية التداول، وحتى عند ظهور صناديق الأسهم والتي تديرها وتكون محافظهـا               

رمة، ونتج عن هذا حصر عملية السمسرة في البنوك         البنوك، نجد أنة تم تحيدها وجعلت عليها رقابة صا        



 ٢

لمؤسسـة  ا  قبـل وذلك لقدرا المالية كضامن للعملية، ولتواجد رقابة محكمة على القطاع البنكي من  

 فقد تم حصر عملية الرقابة والإشراف على البنوك كسماسرة لمؤسسة النقـد             ،النقد العربي السعودي  

هم، إلى أن تم انتقال الإشراف على سـوق         قسم مراقبة الأس  لمؤسسة   ا العربي السعودي، حيث أنشئت   

الأسهم من قبل هيئة سوق المال والتي بدأت إصدار اللوائح والأنظمة الخاصة بإعداد سوق الأسـهم                

 . السعودي

 البحـث أهداف  مشكلة البحث و   أقسام رئيسية، تتناول الدراسة السابقة و      ثمانيةتنقسم الدراسة إلى    و

  . البحثالنتائج وأخير ا هاتحليلو جمع البياناتوحدود البحث ث بحمنهجية الخطة وو

 :الدراسات والأبحاث السابقة
 

 اهتم العديد من الباحثين بدراسة أهمية المعلومات المحاسبية وغير المحاسبية وعلى مـدى الاعتمـاد               

 :دراساتعليها من قبل المستثمرين في صنع قرارهم الاستثماري في سوق الأسهم ومن هذه ال

 and Hslem (1973) Baker حيث هدف الباحثان إلى استقصاء أراء المستثمرين الأفراد 

في الولايات المتحدة للتعرف على ماذا يعتمدون عند اتخاذ قرارهم الاستثماري في سوق الأسهم هل               

% ٤٦,٨على التقارير المالية؟ أم المعلومات من سماسرة الأسهم؟ وقد خلصت هذه الدراسـة إلى أن                

مـن المسـتثمرين    % ٧,٩من المستثمرين يعتمدون على سماسرة الأسهم كمصدر للمعلومات بينما          

 .يعتمدون على القوائم المالية كمصدر للمعلومات

لقد



 ٣

 وقد هدفت هذه الدراسة إلى Elliott (1992)وفي دراسة أخرى في الولايات المتحدة للباحث 

سبية وغير محاسبية أثناء اتخاذ قرار الاستثمار في سوق          معلومات محا  ن إليه المستثمر م   جتوضيح ما يحتا  

الأسهم وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن المستثمرين في الولايات المتحدة يعتمدون على صنع القرار               

 .الاستثماري سواء كان شراء أو بيع على المعلومات المحاسبية وغير المحاسبية

 

رنة بين أهمية المعلومات المحاسبية وغـير   المقاBouwman, et .al (1995)تناولت دراسة 

المحاسبية في صنع القرار الاستثماري وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن المعلومات المحاسبية تخدم بشكل               

أساسي قرار الاستثمار في الشركة وأن قرار الاستثمار يكون أقل أهمية إذا لم يتوفر بجانب المعلومات                

 .المحاسبية معلومات غير محاسبية

 

أما الدراسات في الدول العربية إذ العديد من الباحثين اللذين حاولوا البحث في هذا الموضوع ومـن                 

حيث حاولت هذه الدراسة التعرف على ماذا يعتمـد         ) ١٩٩٠(أهم هذه الدراسات دراسة كشك      

 ـ               ى المستثمرون في سوق الأسهم المصرية عند اتخاذ القرار الاستثماري فهل يعتمـد المسـتثمرون عل

التقارير المالية أم يوجد هناك مصادر أخرى لصنع القرار الاستثماري وقد توصلت هذه الدراسـة إلى                

أن المستثمر يحتاج إلى المعلومات والبيانات المحاسبية إلى جانب الخبرة لاتخـاذ القـرار الاسـتثماري                



 ٤

هرت هذه الدراسـة    وكذلك يحتاج المستثمر إلى العلاقات الشخصية ومشورة بيوت الخبرة وأخيراً أظ          

 .إلى أن المستثمرين يتأثرون بالإشاعات في السوق

هدفت الدراسة إلى استطلاع أراء المستثمرين في سوق الأسهم في الإمارات           ) ١٩٩٥(دراسة طحلان   

للتعرف على ما هي مصادر المعلومات والتي يعتمدون عليها في صنع قـرارهم الاسـتثماري وقـد                 

م مصادر المعلومات هي التقارير الشـهرية والصـحف واـلات           خلصت هذه الدراسة إلى أن أه     

 .والتقارير المالية السنوية المنشورة والإشاعات في السوق

أما الدراسات التي تمت في المملكة العربية السعودية فهي قليلة جداً ومن أهم هذه الدراسات دراسـة                 

Abdelsalam (1990)مد المستثمرون عند صنع  حاولت هذه الدراسة التعرف على ماذا يعت

مـن المسـتثمرين    % ٦٧,٥القرار الاستثماري في سوق الأسهم السعودي وقد توصل الباحث إلى           

 .  يعتمدون على التقارير المالية كمصدر للمعلومات عند قرار الشراء أو البيع في الأسهم السعودية

 

 

 

 

 



 ٥

 :مشكلة البحث
 

مات التي تساعده على اتخاذ القرار الاستثماري في الأسهم         عادة ما يحتاج المستثمر إلى البيانات والمعلو      

حيث تعتبر التقارير المالية التي تنشرها الشركات المساهمة المصدر الرئيسي للمعلومـات عـن تلـك                

الشركات وهنا يظهر التساؤل حول اعتماد المستثمرين على تلك المعلومات الموجودة في التقارير المالية 

 الوحيد الذي يعتمد عليه عند اتخاذ القرار الاستثماري أم أن هنـاك مصـادر               وهل تعتبر هي المصدر   

 .أخرى يعتمد عليها المستثمرون في سوق الأسهم السعودي

وبناءاً على ما تقدم يرى الباحث أن مشكلة البحث تتمثل في معرفة مدى اعتمـاد المسـتثمر علـى               

 .ية في اتخاذ قراره الاستثماري في الأسهمالمعلومات المحاسبية أو المعلومات الأخرى الغير محاسب

 
 :هدف البحث

 
يتمثل الهدف الرئيسي للبحث في معرفة على ماذا يعتمد المستثمر في قراره الاسـتثماري في سـوق                 

 :الأسهم السعودي ويتم ذلك من خلال ما يلي

 .هل يعتمد المستثمر على المعلومات المحاسبية في قراره الاستثماري .١

 .ثمر على المعلومات غير المحاسبية في قراره الاستثماريهل يعتمد المست .٢
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 خطة ومنهجية البحث 
 

 :لكي يتحقق الهدف من هذا البحث فقد تم وضع خطة بحث على مرحلتين

 :المرحلة الأولى

وهي الدراسة النظرية والتي تقوم على أساس المنهج الاستقرائي حيث يستعرض الدراسات والأبحاث             

 .علومات المحاسبية وغير المحاسبية واثر كل منهما على القرار الاستثماري في الأسهمالتي تناولت الم

 :المرحلة الثانية

وهي الدراسة التطبيقية والتي تحتوي على مرحلة توزيع الاستبيان على المسـتثمرين والمسـتثمرات،              

من المسـتثمرين حيـث     توزيع استبيان مبدئي على عينة      : وشملت هذه المرحلة جزئيتين الجزئية الأولى     

فقد : الجزئية الثانية  .ة النهائي إلى أن تم توزيعه بصورته    تطوير الاستبيان   و  تعديل أفادت هذه المرحلة في   

قام الباحث بإعداد ألف استبيان على عينة عشوائية من المستثمرين في سوق الأسهم السعودي وقـد                

 .الرياض، القصيم جدة، مكة المكرمة، ها منشملت أكبر المدن الموجودة في المملكة العربية السعودية

 

 حدود البحث 
 

 :تتمثل حدود البحث فيما يلي

 اقتصر البحث على الاستثمار في الأسهم دون السندات وذلك لعدم وجودهـا في السـوق               .١

 السعودي إلى وقتنا الحالي

 .السوق في نالمستثمريتقتصر الدراسة على  .٢

 لكة العربية السعوديةاقتصر البحث على المدن الكبيرة في المم .٣

 :اقتصر البحث على المعلومات غير المحاسبية التالية .٤
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 )المواقع المتخصصة ـ النشرات الاقتصادية(معلومات اقتصادية  -

 معلومات اجتماعية -

 
 جمع البيانات وتحليلها

 
 
 جمع البيانات-
 

ب جمـع   هـ هذا وقد استخدم الباحث أسـلو      ١٤٢٧ شعبان   ١٥بدأ الباحث توزيع الاستبيان في      

نظراً لعدم تقـديم    و ،البيانات عن طريق توزيع الاستبيانات على صالات الأسهم الموجودة في البنوك          

أضطر الباحث إلى اتخاذ أسلوب آخـر       ومما  المساعدة من أغلب البنوك ولضعف استجابة المستثمرين،        

 على الأهـل    وهو عن طريق توزيع الاستبيان على مجموعة من الأخوان يقومون مشكورين بتوزيعها           

 . استبيانينتسعحتى ألان إلى هذا وقد وصلت الاستبيانات امعة . والأصحاب والأصدقاء

 
 تحليل البيانات-
 

ولعـل أول    .(SPSS) برنامج التحليل الإحصائي     استخدامأعتمد الباحث في معالجة البيانات على       

وضع أربعة  تم   سوق الأسهم حيث      في الاستثمارهو تحديد الهدف من     يل  لفي نتائج تح   البدء به    نما يمك 

المحافظة على رأس المال، زيادة رأس المـال عـن طريـق            :  هي  لعملية الاستثمار في الأسهم    أهداف

 وقـد .  في سوق الأسهم   الاستثمارالمضاربة، زيادة رأس المال عن طريق الأرباح الموزعة، وأخيراً متعة           

عمليـة   هو القيام ب   رين هدفهم الأساسي  من المستثم %  ٨٧ بأن ما يقار   )١( من جدول رقم     أتضح

الفترة السـابقة بأنـة     يمكن وصف سوق الأسهم السعودي في       من هنا    و ،  المضاربة لزيادة رأس المال   



 ٨

 لـدى   بسبب تدني في الوعي الاستثماري    يرجع  سوق مضاربة كامل لا سوق استثمار متزن وذلك         

 .المستثمرين

 
 )١(جدول رقم 

  الأسهم السعودي من الاستثمار في سوقفاهدالأ
 النسبة الهدف من الاستثمار 

 3.3 المحافظة على رأس المال
 86.7 زيادة رأس المال عن طريق المضاربة 

 8.9 زيادة رأس المال عن طريق الأرباح الموزعة
 1.1 متعة الاستثمار في سوق الأسهم

 
 

وديين هو قطاع الصناعة ويليه      أن أهم القطاعات المستهدفة من المستثمرين السع       )٢(يبين جدول رقم    

في المرتبة الثانية قطاع الخدمات ويليه قطاع الزراعة، ويأتي في آخـر القطاعـات المسـتهدفة مـن                  

المستثمرين قطاع التأمين وذلك بسبب حداثة هذا القطاع في المملكة العربية السعودية ووجود شركة              

 .  واحدة لهذا القطاع

 
 )٢(جدول رقم 

 مستهدقة من المستثمرين اهم القطاعات ال
 عدد المستثمرين  أسم القطاع
 21 البنوك
 66 الصناعة
 20 الاسمنت
 52 الخدمات
 14 الكهرباء

 21 الاتصالات
 3 التامين
 46 الزراعة

 



 ٩

 به سوق الأسهم السعودي وجود بعض مصطلحات الأسهم فمن هذه المصطلحات            زما يتمي من أهم   

 يقوم على الوازع والأساس الديني، وكمـا     النقية، مختلطة، وهذا التقسيم     غير والأسهمالأسهم النقية،   

 الأسهمأن  ) ٣(وضح الجدول رقم    وقد  .  غير السوق السعودي   الأخرى له مثيل في الأسواق      دلا يوج 

ويليه % ٥٧,٨الأكثر رغبة لدى المستثمرين في سوق الأسهم السعودي حيث بلغت النسبة            النقية هو   

أظهرت بينما  و% ٣٠ية من ناحية رغبة المستثمرين الأسهم المختلطة حيث بلغت النسبة           في المرتبة الثان  

 التعامل في الأسهم غير النقية وذلك بسبب أن البيئة السـعودية ذات             ونفضالنتائج إن المستثمرين ير   

    .  طابع إسلامي

 
 )٣(جدول رقم 

 مصطلحات الأسهم
 النسبة مصطلح الأسهم 

 57.8 نقيه
 0 يةغير نق
 30 مختلطة
 12.2 آل ما سبق

 
 الأسـهم  أهمية المعلومات المحاسبية في القـرار الاسـتثماري في سـوق             ى مد )٤(يبين جدول رقم    

 للمعلومـات   "أهمية متوسطة " درجة   المستثمرين أعطوا أغلب   حيث أتضح من التحليل أن       السعودي،

 وذلـك بنسـبة     ناحية تأثيرها على القرار الإستثماري سواء كان ببيع أو شراء الأسـهم             من المحاسبة

وحل في المرتبة الثالثة من ناحية الأهمية       % ٢٥,٥ بنسبة   "مهم"  بدرجة ويأتي في المرتبة الثانية   % ٢٧,٨

مهمة " ون بدرجة  حيث عبر عنها المستثمر     ومدى تأثيرها على القرار الاستثماري     للمعلومات المحاسبية 

من المستثمرين عدم أهمية المعلومات المحاسبية عند اتخاذهم        % ٥,٦بينما يرى   % ٢٣,٣ بنسبة   " جداً

    .   قرارام الاستثمارية



 ١٠

 
 )٤(جدول رقم 

 أهمية المعلومات المحاسبية 
 النسبة درجة الاهمية
 23.3 مهم جداً
 25.5 مهم

 27.8 متوسط الأهمية
 17.8 قليل الأهمية

 5.6  مهمغير

 
 

 بالنسـبة لقـرارهم     أهمية للا تمث التقارير المالية    أن من المستثمرين    % ٦,٧ نأ) ٥(بين جدول رقم    

 اعتبرت التقارير الماليـة مهمـة جـداً         ،%٢٦,٧ نسبة   أن إلا،  الأسهمشراء أو بيع    في  الاستثماري  

 صـفة متوسـطة      منحتها % ١٨ ونحو   ،اعتبرا مهمة حيث   % ٢٦وساندا في ذلك نسبة قاربت      

 . التقارير المالية في اتخاذ قرارهم الاستثماريأهمية من % ٢٣,٣ وقللت نسبة ،الأهمية

 بالنسبة لقرارهم الاستثماري في     أهمية للا تمث   ربع سنوية   التقارير أن من المستثمرين    %٦,٧أعتبر  كما  

همة وساندا في ذلـك     مربع السنوية    اعتبرت التقارير    % ٣٣,٣ نسبة   أن إلا،  الأسهمشراء أو بيع    

 التقارير الماليـة  أهمية من  % ١٦,٧ وقللت نسبة    الأهميةمنحتها صفة متوسطة    حيث   % ٢٨,٩نسبة  

 .في اتخاذ قرارهم الاستثماري

 بالنسبة لقرارهم الاستثماري في شراء      أهمية للا تمث  الإشاعات أن من المستثمرين    %١٤,٤أعتبر   وكما

 مهمة جداً وساندا في ذلك نسبة قاربت        الإشاعات اعتبرت   % ٢٧,٨ نسبة   أن إلا،  الأسهمأو بيع   

 أهمية من   % ١٥,٦ وقللت نسبة    الأهمية منحتها صفة متوسطة     % ١٨,٩ اعتبرا مهمة ونحو     % ٢٤

 . في اتخاذ قرارهم الاستثماريالإشاعات

ة لقـرارهم    بالنسـب  أهمية للا تمث  الصحف والات اليومية   أن من المستثمرين    % ١٧,٨أعتبر   وكما

مهمـة   الصحف والات اليومية   اعتبرت   % ٦,٧ نسبة   أن إلا،  الأسهمالاستثماري في شراء أو بيع      



 ١١

 منحتها صـفة متوسـطة      % ٣٣,٣ اعتبرا مهمة ونحو     % ٢٥جداً وساندا في ذلك نسبة قاربت       

 .تثماريفي اتخاذ قرارهم الاس الصحف والات اليومية أهمية من % ١٧,٨ وقللت نسبة الأهمية

 بالنسـبة   أهمية ليمثلا  موقع تداول وموقع هيئة سوق المال        أن من المستثمرين    % ١١,١أعتبر   وكما

موقع تداول وموقع هيئـة     اعتبرت  % ٢٠ نسبة   أن إلا،  الأسهملقرارهم الاستثماري في شراء أو بيع       

 منحتها  %٢٣,٣  اعتبرا مهمة ونحو     % ٣٧,٨ جداً وساندا في ذلك نسبة قاربت        مهم سوق المال 

في اتخـاذ    موقع تداول وموقع هيئة سوق المال      أهمية من   % ٧,٨ وقللت نسبة    الأهميةصفة متوسطة   

 .قرارهم الاستثماري

 بالنسـبة لقـرارهم     أهميـة  للا تمث  المواقع المختصة بالأسهم   أن من المستثمرين    % ٧,٨أعتبر   وكما

مهمـة   المواقع المختصة بالأسهم   اعتبرت   % ٢٦,٧ نسبة   أن إلا،  الأسهمالاستثماري في شراء أو بيع      

 منحتها صفة متوسـطة  % ٢٥,٦ اعتبرا مهمة ونحو % ٣٦,٧جداً وساندا في ذلك نسبة قاربت       

 . في اتخاذ قرارهم الاستثماريالمواقع المختصة بالأسهم أهمية من % ٣,٣ وقللت نسبة الأهمية

 بالنسـبة   أهميـة  للا تمث   في التلفزيون  تصاديةالاقالنشرات   أن من المستثمرين    % ١٣,٣أعتبر  كما  و

 في  الاقتصاديةالنشرات   اعتبرت   %١٤,٤ نسبة   أن إلا،  الأسهملقرارهم الاستثماري في شراء أو بيع       

 منحتـها   % ٢٥,٦ اعتبرا مهمة ونحو     % ٢٩ مهمة جداً وساندا في ذلك نسبة قاربت         التلفزيون

في اتخـاذ     في التلفزيـون   الاقتصاديةالنشرات   أهمية من   % ١٨,٩ وقللت نسبة    الأهميةصفة متوسطة   

 .قرارهم الاستثماري

 بالنسـبة لقـرارهم     أهمية للا تمث  smsالرسائل القصيرة    أن من المستثمرين    % ٣٤,٤أعتبر   كماو

مهمة جداً   smsالرسائل القصيرة    اعتبرت   % ١٣ نسبة   أن إلا،  الأسهمالاستثماري في شراء أو بيع      



 ١٢

 الأهميـة  منحتها صفة متوسـطة      % ١٧ اعتبرا مهمة ونحو     % ١٨سبة قاربت   وساندا في ذلك ن   

 .في اتخاذ قرارهم الاستثماري smsالرسائل القصيرة  أهمية من % ١٨,٩وقللت نسبة 

 بالنسبة لقرارهم الاستثماري    أهمية نلويمث لا الأصدقاء والأهل  أن من المستثمرين    % ٨,٩أعتبر   كماو

 جداً وسـاندا في     مهم رأي الأصدقاء والأهل  اعتبرت   % ٢٢ نسبة   أن إلا،  الأسهمفي شراء أو بيع     

 وقللت نسبة   الأهمية  منحته صفة متوسط   % ٢٣,٣ اعتبرا مهمة ونحو     % ٣٨,٩ذلك نسبة قاربت    

 .في اتخاذ قرارهم الاستثماري الأصدقاء والأهل  رأيأهمية من % ٦,٧

 بالنسبة لقرارهم الاستثماري في     أهمية للا تمث  سهمصالة الأ  أن من المستثمرين    % ٢٥,٦أعتبر   وأخيراً

مهمة جداً وساندا في ذلك نسـبة        صالة الأسهم اعتبرت   % ٢١ نسبة   أن إلا،  الأسهمشراء أو بيع    

 % ٧,٨ وقللت نسبة    الأهمية منحتها صفة متوسطة     % ١٦,٧ اعتبرا مهمة ونحو     % ٢٨,٩قاربت  

 .رهم الاستثماري التقارير المالية في اتخاذ قراأهميةمن 

 

 عملية بيع وشـراء      أن أهم مصادر المعلومات التي يعتمد عليها المستثمرون في         قما سب ويمكن تلخيص   

، بينمـا   في المرتبة الأولى الإشاعات   ف  سوق السعودي من حيث درجات الأهمية كالتالي      الالأسهم في   

 ويأتي في الدرجة    ،مختصة بالأسهم موقع تداول وموقع هيئة سوق المال ومواقع        يأتي في الدرجة الثانية     

غـير  "درجـة    في وأخيراً تأتيالثالثة التقارير ربع سنوية، وكما تأتي في الدرجة الرابعة التقارير المالية،  

 .  أا مصدر للمعلومة حيثمن) SMS( الرسائل القصيرة "مهم

 
 
 
 
 



 ١٣

 )٥(جدول رقم 
 مصادر المعلومات التي يعتمد عليها المستثمر
 الأهميةدرجة 

 علومةمصدر الم
متوسط  مهم مهم جداً

 الأهمية
قليل 
 الأهمية

 غير مهم

 6.7 23.3 17.8 25.6 26.7  التقارير المالية 
 6.7 16.7 28.9 33.3 14.4  التقارير ربع سنوية

 14.4 15.6 18.9 23.3 27.8 الإشاعات
 17.8 17.8 33.3 24.4 6.7 الصحف والمجلات اليومية

 11.1 7.8 23.3 37.8 20 قع هيئة سو ق المالموقع تداول ومو
 6.7 3.2 25.6 37.8 26.7 مواقع مختصة بالأسهم

 13.3 18.9 25.6 27.8 14.4 النشرات الاقتصادية في التلفزيون
SMS  12.2 17.8 16.7 18.9 34.4 

 8.9 6.7 23.3 38.9 22.2 الأصدقاء والأهل
 25.6 7.8 16.7 28.9 21.1 صالة الأسهم

 
 

 " التقارير الماليـة جزء من"  تقرير مجلس الإدارة  أن من المستثمرين    % ١٣,٣ نأ) ٦( جدول رقم    بين

 %٢٢ نسـبة تجـاوزت      أن إلا،  الأسهم بالنسبة لقرارهم الاستثماري في شراء أو بيع         أهمية ليمث لا

 ـ  اعتبرته مهـم   % ٢٩ جداً وساندا في ذلك نسبة قاربت        تقرير مجلس الإدارة مهم   اعتبرت   و  ونح

في اتخاذ  تقرير مجلس الإدارة     أهمية من   % ١٢,٢ وقللت نسبة    الأهمية  منحته صفة متوسط   % ٢٣,٣

 .قرارهم الاستثماري

 بالنسـبة لقـرارهم     أهمية للا تمث  )الميزانية( قائمة المركز المالي     أن من المستثمرين    % ٦,٧أعتبر   كما

قائمـة المركـز المـالي      اعتبرت   % ٣٤ نسبة تجاوزت    أن إلا،  الأسهمالاستثماري في شراء أو بيع      

 منحتها صفة   % ١٧ اعتبرا مهمة ونحو     % ٣٠مهمة جداً وساندا في ذلك نسبة قاربت        ) الميزانية(

في اتخـاذ قـرارهم     )الميزانيـة (قائمة المركز المالي     أهمية من   % ١٢,٢ وقللت نسبة    الأهميةمتوسطة  

 .الاستثماري



 ١٤

 بالنسبة لقرارهم الاسـتثماري في      أهمية للا تمث  قائمة الدخل  أن من المستثمرين    % ٧,٨أعتبر   وكما

مهمة جداً وساندا في ذلك      قائمة الدخل  اعتبرت   %٢٦ نسبة تجاوزت    أن إلا،  الأسهمشراء أو بيع    

 ١١,١ وقللت نسبة    الأهمية منحتها صفة متوسطة     % ٢٢,٢ اعتبرا مهمة ونحو     % ٣٣نسبة قاربت   

 .اذ قرارهم الاستثماريفي اتخ قائمة الدخل أهمية من %

 بالنسـبة لقـرارهم     أهميـة  للا تمث  قائمة التدفقات النقدية   أن من المستثمرين    % ١١,١أعتبر   وكما

 قائمة التدفقات النقديـة   اعتبرت  %  ٢٢ نسبة تجاوزت    أن إلا،  الأسهمالاستثماري في شراء أو بيع      

 منحتـها صـفة     % ٢١,١نحـو    اعتبرا مهمة و   % ٢٩مهمة جداً وساندا في ذلك نسبة قاربت        

في اتخـاذ قـرارهم      قائمـة التـدفقات النقديـة      أهمية من   % ١٦,٧ وقللت نسبة    الأهميةمتوسطة  

 .الاستثماري

 بالنسبة لقرارهم الاستثماري    أهمية للا تمث  قائمة الأرباح المبقاة   أن من المستثمرين    % ٧,٨أعتبر   وكما

مهمـة جـداً     قائمة الأرباح المبقـاة    اعتبرت   % ٢٧ نسبة تجاوزت    أن إلا،  الأسهمفي شراء أو بيع     

 الأهميـة  منحتها صفة متوسطة     % ٢٢,٢ اعتبرا مهمة ونحو     % ٢٧وساندا في ذلك نسبة قاربت      

 .في اتخاذ قرارهم الاستثماري قائمة الأرباح المبقاة أهمية من % ١٥,٦وقللت نسبة 

 بالنسـبة لقـرارهم     أهميـة  ليمث لا اتتقرير مراجع الحساب   أن من المستثمرين    % ١٧,٨أعتبر   وكما

 تقرير مراجع الحسـابات   اعتبرت   % ١٧ نسبة تجاوزت    أن إلا،  الأسهمالاستثماري في شراء أو بيع      

  منحته صفة متوسط   % ٢٣,٣ ونحو    اعتبرته مهم  % ٢٣,٣ جداً وساندا في ذلك نسبة قاربت        مهم

 . في اتخاذ قرارهم الاستثماريتتقرير مراجع الحسابا أهمية من % ١٧,٨ وقللت نسبة الأهمية

 بالنسبة لقرارهم الاستثماري في شراء      أهمية للا تمث  الإيضاحات أن من المستثمرين    % ٢٠أعتبر   وكما

مهمة جداً وساندا في ذلك نسبة       الإيضاحاتاعتبرت   % ١٥ نسبة تجاوزت    أن إلا،  الأسهمأو بيع   



 ١٥

 % ٢١,١ وقللت نسـبة  الأهمية متوسطة    منحتها صفة  % ١٨,٩ اعتبرا مهمة ونحو     % ٢٥قاربت  

 .في اتخاذ قرارهم الاستثماري الإيضاحات أهميةمن 

 

 جزء في التقارير المالية من حيث اعتماد المستثمرين عند اتخـاذ قـرارهم               أن أهم  ق سب الخلاصة مما و  

لي وتليه من    قائمة المركز الما   كالتالي  في عملية البيع والشراء الأسهم في السوق السعودي        الاستثماري

، بينما تأتي في الدرجة الثالثة تقرير مجلس الإدارة وتقريـر مراجـع             ناحية درجة الأهمية قائمة الدخل    

 من حيـث درجـة      الإيضاحاتوأخيراً تأتي    الحسابات، وكما يأتي في الدرجة الرابعة الإيضاحات،      

 .الأهمية

 
)٦(جدول رقم   

 أجزاء التقارير المالية ودرجة الأهمية
 الأهمية درجة التقرير أجزاء

 متوسط مهم جداً مهم 
 الأهمية

 مهم غيرالأهمية قليل

 13.3 12.2 23.3 28.9 22.2 الإدارة مجلس تقرير

 6.7 12.2 16.7 30 34.4 الميزانية) المالي المركز قائمة (

 7.8 11.1 22.2 32.2 26.7 الدخل قائمة

 11.1 16.7 21.1 28.9 22.2 النقدية التدفقات قائمة

 7.8 15.6 22.2 26.7 27.8 المبقاة الأرباح قائمة

 17.8 17.8 23.3 23.3 17.8 الحسابات مراجع تقرير

 20 21.1 18.9 24.4 15.6 الإيضاحات

 
 
 
 
 
 
 



 ١٦

 النتائج البحث
 
سوق مضاربة كامل لا سوق استثمار      الفترة السابقة بأنة    يمكن وصف سوق الأسهم السعودي في        .١

بسبب تدني في الـوعي     يرجع  وذلك   ضاربة تجعل السوق في تذبذب دائم     حيث أن عملية الم   متزن  

ويتضح هـذا جليـاً عنـدما يـرى           في سوق الأسهم السعودي،     لدى المستثمرين  الاستثماري

 .دف الأساسي هو القيام بعملية المضاربة لزيادة رأس المالالهأن المستثمرون 

عودية لها تأثير حتى على سوق الأسهم السـعودي         البيئة الإسلامية الموجودة في المملكة العربية الس       .٢

 .ويظهر هذا في رفض التعامل في الأسهم غير النقية

 .تظهر هذه الدراسة أهمية المعلومات المحاسبية في اتخاذ القرار الاستثماري في الأسهم بنسبة جيدة .٣

ثناء عملية بيع   من أهم مصادر المعلومات التي يعتمد عليها المستثمرين في سوق الأسهم السعودي أ             .٤

 .وشراء الأسهم الإشاعات، مواقع مختصة بالأسهم، وهذه مصادر معلومات غير محاسبية

أهم أجزاء التقارير المالية والتي تساعد على اتخاذ قرار البيع والشراء في سوق الأسهم السعودي هو                 .٥

  .قائمة المركز المالي

 
 
 

 


