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ا&%$�اف و ا	"��س :  ا�دوات ا	��	�� 



ا	��$)ی�ت 


�� ا	����ر  ١.��

���ی��ت  ٢.

ا�"��اف وا������د �� ا	
����     -ا	���	�� ا	�������      ٣.

�%�ل  ٤.



�"(�� ا	����ر



�"(�� ا	����ر

ی5(ف ه3ا ا	����ر إ	1 و0/ أ
- 	,%$�اف و	"��س ا�ص)ل    
وا&	$<ا��ت ا	��	�� وآ3	> ب�; %")د :�اء أو ب�/ ا	�7)د ��6         

.ا	��	�� 



ت��یAـــــــ�ت 



ت��ی�Aت

:ب�	"��� ا	��د	� �I J,ل ا�رب�ح أو ا	�E�FG  ا	�"�� ا�صD أو ا&	$<ام ا	��	1  
:$� ت�)ی�N آPصOA$�� D بN ��6اض ا	�$��Lةی) أ(


�� 	�Tض ا	��/ أو إ%�دة ا	�Sاء 1R �(ى  ) ١(�
ت� ا�$�7ؤV أو نPS ب�A� أ
..ز�17 ����

.  L<ءاً �YA�� J� أدوات ��	�� ��(دة ) ٢(أو  
.��	�� و 	� ^F	�\T$]��S$"�ت ) ٣(أو  

. ا	�E�FG $� ت�)ی�N %7( ا&%$�اف ا�و	1 ب�	"��� ا	��د	� �I J,ل ا�رب�ح أو ی) ب(

 ه1 أدوات ��	�� أو أی� %")د أ�Iى وت$J�a آD ا	E��G`     ا	�S$"�ت ا	��	�� 
:ا	c,ث ا	$�	��  


�� E�R(ة ���J أو 
�� أداة ��	�� ��) أ (  1R ��T$]	 �ً"R�5 و$��� ��T$أو  ت �7�
N]�% ص�ف ��
.

& ت$\[d ص�1R ا
$��cر أو	1 أو ت$\[d ص�1R ا
$��cر أو	1 أ�J� D  ) ب( و 
 ب�	$��Tات  1R  ا	�\[)ب �ن)اع أ�Iى �J ا	�")د ا	$1 ی$)�/ أن ت$Pث� تPث�اً ���ث,ً    

.%)ا�D ا	F)ق    
.ی$� تF)ی1R �5$ ت�ریF� j$"�[1  )  ج(و  



 ت��ی�Aت -ت�ب/  

ت�(ی(ه� آPص)ل �$�ح�   ت�"�$ ه1 أص)ل S� ��6ا�ص)ل ا	��	�� ا	�$�ح� 	[��/   
:	[��/ %7( ا&�$�7ء، و��6 ا	��)ب�  

أو ،آ"�وض  و�(ی)ن��ت  -١      
، أوآ�
$��cرات ��$OA ب�5 ح$1 ت�ریj ا&
$�"�ق  -٢      
      ٣-  �E�FG	رب�ح أو ا�ل ا,I J� �	د��	ا �"��	ب� ��	ص)ل ��Pآ

  ه1 ا	"��� ا	$1 ی"�س ب�5 ا�صD  ا	$A]o� ا	�o]5$F� 	nصD ا	��	1 أو ا&	$<ام ا	��	1 
�N7� �ً�(�G   ا	��	1 أو ا&	$<ام ا	��	1 %7( ا&%$�اف ا�و	1 بR�a� Nً� إ	�N أو    

ا
$5,ك %,وة أو ��I اpص(ار   

��]�A	ة ا)E�A	ا �ی"�r �"ی�r 15,ك ه$
 ��I أو %,وة اpص(ار ب�
$G(ام 
�� إ

$5,ك. E�R(ة ا	F)ق 	nدوات ا	��	�� ا	���ث[�   pوا  ��	��	ا �"��	ه�7 ب$�(ی( ا 

.�I ا	�(ة ه) ا
$5,ك ا	A$�ةأو ب��s ا	�Aق ب�J رص�(ه� أول  اp	$<ام 	nصD أو  



 ت��ی�Aت -ت�ب/  

و  ه) ات�Aق �[<م 	$��دل آ��� ��(دة �J ا	�)ارد ب��F ��(د 1R ت�ریj أ ا&رت��ط ا	�tآ( 
.ت)اریF� j$"�[�� ��(دة  

. ه1 ����,ت t� ��6ی(ة ب�رت��ط و 	Jo �$)�/ ح(وثF� �5$"�,ً ا	����,ت ا	�$)���   

$�\T3ى ی$� ت	7( ا�	اN      �Lب(ر �آ( أو ����,ت �$)��t� $<ام أو ارت��ط	أو ا Dه) أص
:%�	�� �J ا&ح$��ل أو ص�1R ا&
$��cر 1R %�[��ت أ7L��� وا	1$   

ت�   و. ا	�F$"�[��ت��ض ا	�PS7ة 	��r�G ا	$1R ��T ا	"��� ا	��د	� أو ا	$(R"�ت ا	7"(ی� ١.
 V�r�G� ��\Tت�(ی(ه� %[1 أن�5 ب7( ت�^ ت.

 �r�G�	ا ��\Tت ��	��R N$�\T3ي ت� ت	7( ا�	ا �r�G� J� ء>w	ه1 ا Hedgingح�w7ب .

  ��7�a	ت ا�"$S�	ا)Embedded Derivatives(   ن�ت أداة(o� J� ن(o� 1ه
�Dc ح� ت�)یD ا	 )7F	35R �5Fا ا	��        . ��	�� ��آ�� وا	$1 تtث� %[1 ���� ا�داة   

)7F	ا ���� /Rی�.



   ���
ا	���	w� ا	���
ا&%$�اف وا&
$���د �J ا	(�Rت�      



  ا&%$�اف ا�و	1   

 -(��  %[1 ا	�PS7ة إث��ت ا�صD ا	��	1 و ا&	$<ام ا	��	1R 1 ��<ان��5$ 7%         
 ��)7% �"R-و     ��	��	داة اn	 �$���(ی	م ا�oح�1 اR �ًR�r ةPS7�	ت��� ا 

ا
$���د ا�صD ا	��	J� 1 ا	(�Rت�   

: وR"� %7(��- ت")م ا	�PS7ة ب�
$���د ا�صD ا	��	J�  1 ا	(�Rت� 7%(��     

�  ـ�ن ا	�� ا	$���(ى 1R ا	��)ل %[1 ت(R"�ت ن"(ی ـتR 15$7$�ة 
�ی   ١.

  أو. �J ا�صD ا	��	1        

.ت")م ا	�PS7ة ب$�)یD ا�صD ا	��	�     ٢.



 ا	$�)ی,ت ا	�tه[� 	,
$���د �J ا	(�Rت�     

إذا ن$� %J ت�)یD أصD وا
$���دJ� V ا	(�Rت� ب�	D��o ح�)ل         
ا	�PS7ة %[1 أص�� D	L 1(ی( أو ا	$<ا��5 ب�	$<ام ��	L 1(ی( أو     

   ، ��)G	ا �دیP$<ا��ت ت	$<ام    ا	أو ا& Dص�ة ا&%$�اف ب�PS7�	1 ا]�R
 .ا	��	1 أو ا	$<ا��ت تPدی� ا	G(�� ب�	"��� ا	��د	�   

1R 1R ح�	� ا
$���د أصD ��	1 ب�	J�  D��o ا	(�Rت�، dw�R ا&%$�اف     
  �E�FG	رب�ح وا�ا Jق ب��A	ب�  :

.  ا	"��� ا	(R$�ی� )  أ ( 
�$7�aً� أى أص�� D	L 1(ی(     (ا	�"�بD ا	�F$[�   ) ١(إ��L	� )  ب( و 

أی� أرب�ح أو �E�FI �$�اآ��   ) ٢(و) ون���ً� أى ا	$<ام ��	L 1(ی(  
   ��o]�	1 ح")ق اR ا&%$�اف ب�5 ���:�ة ��
.



 ا
$���د ا	$<ام ��	J� 1 ا	(�Rت�  


 ا	�-,+ة  ا�	�(ام ا	��	'    •���� ��(ان���6    ) أو ج(ءاً �-0   (�.�
  ��
-"-  ��
 ی-�6' إ��  ب�	�<=> �-0 أو إ	:�09 أو         - و��8 "-

    
.ان��6ء �
�0 ا	@اردة ب�	��

�(ام        ب�Cرب�ح وا	<.��9   ی
رج •	D	 �ی���
 ا	��ق ب�� ا	���� ا	
ا	Lى �J اI"��ء �-0 أو ��@ی=0 إ	' �Hف Gخ�        ) أو ج(ء �-0  (

��R-ً� ا	��Qو��ت ��P ا	�.�O=6� وب�� ا	��=N ا	�
�@ع           � .



�ســــا	"�

. �I J,ل ا�رب�ح أو ا	�E�FG ا	��د	� ب�	"��� :أص)ل ��	�� ١.

 ب�
$G(ام ب�	$A]o� ا	�o]5$F� :ت�ریj ا&
$�"�قا
$��cرات ��$OA ب�5 ح1$  ٢.
��]�A	ة ا)E�A	ا �ی"�r .

.  ب�
$G(ام �rی"� ا	E�A(ة ا	�A[�� ب�	$A]o� ا	�o]5$F� :��وض و�(ی)ن��ت ٣.

. �ب�	$A]o ی$� ���
�5 �$�ح� 	[��/ أص)ل ��	��  ٤.

ا	"��س ا�و	 1	nص)ل ا	��	�� و ا&	$<ا��ت ا	��	��   
ب�	"���   ���
N %7( ا&%$�اف ا�و	1 ب��صD ا	��	1 أو ا&	$<ام ا	��	1 %[1 ا	�PS7ة 

.ا	��د	� 

ا	"��س ا	,ح� 	nص)ل ا	��	��   
: ت�)ب ا&ص)ل ا	��	�� ا	1   ا	,ح���6اض ا	"��س 



إ
$�دادV و ا��0,ل ���� ا�ص)ل ا	��	��     

� ��د ب�Cرب�ح 
و ا	<.��9

��د ب�Cرب�ح و 
ا	<.��9 

 S��=	 ح���

ا	<.��9 ا	�����  
  ��O=�	ح�@ق ا U�
��@ل 	���9�  

 Vخ
ا	

J6ات أ�
-�

 ��=O�ا	
اCرب�ح و 
ا	<.��9 

� ی�د

  ��=O�ب�	
  �O=6�ا	�.

اCرب�ح و 
ا	<.��9 

اCرب�ح و ا	<.��9

 VصC<.�رة ا	ا ��	داد ��������	�� ا��



 ��\T$	ا ��
���

ت�\T� I\� ا	"��� ا	��د	�  ١.

ت�\T� I\� ا	$(R"�ت ا	7"(ی�   ٢.

.٣  ���7Lأ �1 %�[�R ر��c$
.ت�\T� I\� ص�1R ا&

       �E�FG	رب�ح أو ا�%[1 ا �"�ص�	ث� اPب ��\T$	ا ��
ت�$�ف ���
     \T�	7( ا�	و ا ��\T$	داة ا� �	د��	"�� ا	1 اR ات��T$	ا J% �w�7ت	1  ا.

   ��\T$	ت ا��,% J� أن)اع �ه�7ك ث,ث



   J% ��
 ا	"��� ا	��د	� تT\��تا	���

 ب��رب�ح أو ا	�E�FG    ا�رب�ح أو ا	�E�FG  ی$� ا&%$�اف J�0    ) أ   ( 
ب�	F7��    (ا	��د	�  ب�	"���  أداة ا	$T\�� ا	�7تw� J% إ%�دة ���س  

  �"$S�	ا ��\T$	داة ا� (   J� 1�7L�ن ا(o�	أو إ%�دة ���س ا
.ا	"��� ا	(R$�ی�   

 ب"��� ا�رب�ح أو   	[�7( ا	�T\1ی$� تF)ی� ا	"��� ا	(R$�ی�   ) ب(و
     �A]o$	1 ب�\T�	7( ا�	إذا ت� ���س ا N"^ ب�	$� 	ا �E�FG	ا

 هV3 ا�رب�ح أو  إ
$5,ك ی$�وإذا آ�ن أصً, ��	�ً� �$�حً� 	[��/ ،   
 jح$1 ت�ری �E�FG	قا�"�$
 ا�صD ب\�ی"� ا	E�A(ة ا	�A[�� أو  إ

. ، إذا ت�3ر، R�\�ی"� ا	"�F ا	�cب^



  \Tت J% ��
�ت I\� ا	$(R"�ت ا	7"(ی��ا	���

ی$� ا&%$�اف ���:�ة J�0 ح")ق ا	�[�o� �I J,ل ���E�     ) أ ( 
ا	$1R ��T ح")ق ا	�[�o� ذ	> ا	w<ء �J ا�رب�ح أو �E�FI أداة      

     �	��R ��\T$1 ث�^ ان�5 ت	وا ��\T$	ا.

ی$� ا&%$�اف J�0 ا�رب�ح أو ا	�E�FG ب�	w<ء ��6 ا	��Aل �J         )  ب(و
   ��\T$	1 أداة ا]% �E�FG	رب�ح أو ا�ا.


