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ا	���ی���ا�� ا	�����ت   



ا	����یـــــ�ت  
ه�ف ا	����ر•
ن#�ق ا	����ر•
أه��� )�ض ��&���ت ا	���% ا	���ى  •
ت��ی*ـــ�ت •
ا	���ی� و�� �/ ح-�,�•
���	5� ح�4ت �3ص� ب����� ا	���% ا	���ى•

ا	��ا�� وت�زی��ت ا4رب�ح−
ا	:�ا�9 )&/ ا	�83−
�د >�� ا	��دی�−�ا	�
ا4�?��ر �/ =�آ�ت ت�ب�� و=�آ�ت =����  −
−����ا	�����ت ا	���ی� ب�	��&� ا4ج

ا	����Aت >�� ا	���ی� •
�Cق إ)�اد ����� ا	���% ا	���ى•
�?�ل ت�ض��/•



ه�ف ا	����ر  

)�ض ��&���ت )H ا	���Gات ا	��ری�F� �/ ا	���ی� و�� �/ ح-�,�      •
�MNة وذ	�C H( Jی% ����� ا	���% ا	���ى وا	�/ ت��ب ا	�����ت       �&	

   �#Nأن H� �/ ت����ت ن��ی	*��ة ا	ل اA3 �ی��� -:ا	

- 8�GN�	ا.

ا4�?��ر -

ا	���ی8  -



ن#�ق ا	����ر

ی95 )&/ ج��T ا	��SNت إ)�اد ����� ا	���% ا	���ى و��ً�      •
.	��#&��ت هUا ا	����ر

ی95 )�ض هXU ا	����� آW5ء ���� 	&��ا�� ا	��	�� ب-8      •
      �,��MNة و	-8 ���ة ی�� )�ض ا	��ا�� ا	��	�� )� .



أه��� )�ض ��&���ت ا	���% ا	���ى  
•   �� �T ب��/ ا	��ا�� ا	��&���ت ا	��	�� ا	�/   إ��Fا�,� ت��� ����� ا	�����ت ا	���ی� )

/ أص�ل  ت�-��F�[� H/ ا	��ا�� ا	��	�� �H ت���� ا	����Gات ا	�/ ح�ثY �/ ص��  
�اد ا	���Nة و�/ ه�-&,� ا	��	/ ب�� �/ ذ	J درج� ت�ا�� ا	]��	� وا	��رة    /&(
 وآUا ت��ی� ا	�ی�ن وا	��رة )&/ ا	�Mث�� )&/ ا	���	\ وت�����ت ا	�����ت ا	���ی�  

 �*&�F�	ا �#Nا^ن H� �ی��� ا	��A� ب�H ا	�ب���   وإ�3��ر  ���رة ا	��MNة )&/ ت�	�� ا	
.وص��/ ا	���% ا	���ى  

/ `)�اد ����� ا	�����ت ا	���ی�   ) ا^�س ا	���ى(ا	�����ت ا	���ی�  •�ه/ ا	���أ ا^
�  �/  و�H ث� �,/ ت�?8 ا	�����ت ا	���ی� و�� �/ ح-�,� ا	����)� أو ا	���&       

:أنN#� ا	���Nة ا	��F&*� وب�	��	/ �,/ 4 ت8�N �� ی&/  
 �?8 =�اء أص�ل ث�ب�� ب�^ج8 أو ا	���ل )&�,� �H       >��ا	���ی� ا	����Aت   -  

 أح� ا	�Nآ�ت )�C Hی% إص�ار   إ����ء A3ل )��د ا	�Mج�� ا	���ی&/ وآUا 
. أ,� أو ت��ی8 ا	�ی�ن ا	/ ح��ق ا	�&-��  

�د ا	���ی� و�� �/ ح-�,� �?8 ت��ی8 ا	���ی� �H ح]�ب�ت   -� ا	��آ� ب�H ب
�ك أو  � ا^�?��رات  ا	���ی� �/ =�اء ب�d أن�اع إ��Fام ج�ری� 	�ى ا	�

   .����ة ا^ج8



ت��ی*ــــــــ�ت 

.ت�:�H ا	���ی� ب�	���وق وا	�دا�T ت�Y ا	#&9   : ا	���یـــ�

ه/ ا4�?��رات ����ة ا4ج8 و)�	�� ا	]��	� وا	�/ ی�-H     :  ح-� ا	���ی����/
  �C�F�	 �,ن ت��ض�ت��ی&,� ب],�	� إ	/ ���	\ ن��ی� ���دة، وا	�/ ی-

Aً�fض �,���� /� ��G�	ا.

.  ح-�,� ا	�ا3&� وا	�Fرج� و���/ه/ ا	�����ت ا	���ی�  : ا	�����ت ا	���ی�

 8�GN�	ا �#N: أن   �5���MNة، 	Aی�اده/ ا4نN#� ا	���]�� ا	��&	 �#Nا�34ى  وا4ن 
  �#N/ 4 ت�?8 أن�	را��?�. �/ ح-� ا	���ی�إ

�ی&� ا4ج8 وا4�?��رات      وإ����د   إ����ءه/ أنN#�  : أنN#� ا4�?��ر  C ل� ا4ص
.ا�34ى ا	�/ 4 ت�83 �/ ح-� ا	���ی�

�,� ت���Gات �/ ح�5 و�-�ن�ت ح��ق   : أنN#� ا	���ی8  ( g��ه/ ا4نN#� ا	�/ ی
.ا	�&-�� وا���4اض ب�	��MNة  



ا	���ی� و�� �/ ح-�,� 

ت  ت]���� أرص�ة ا	���ی� و�� �/ ح-�,� �H )�ض ح�آ� ا	���G �/ ا	�����•
 /&( J	وذ �*&�F�	ة اMN� أن ا	���G �/ إ)���را	���ی� ا	���&�� بMنN#� ا	�
.أرص�ة ا	���ی� و�� �/ ح-�,� ه� ن�تg  ����� ا	���% ا	���ى 

: ت��?8 أرص�ة ا	���ی� و�� �/ ح-�,� ���� ی&/•

�ك 1.�ا	���ی� �/ ا	���وق وأرص�ة ا	�]�ب�ت ا	�5ری� 	�ى ا	�

 ا	�/ ی�-H ا^�?��رات ����ة ا4ج8 )�	�� ا	]��	� ���?&� �/   ا`�?��رات2.
 ت��ض,� 	��C�F إح���ل  ت��ی&,� ب],�	� ا	/ ���	\ ن��ی� ���دة �:A ا	/ أن   

  j*وی�� A�fی���� ض �,���� /� ��G�	ب,�ا   �اج,� ا	���ی� ا^	�Wا��ت  ^>�اض �
) ثAث� =,�ر أو أ�8   إ����ق��k أذون ا	WFان�  (����ة ا4ج8 

�ك ا	Uى 4 ی-�ن ض�H ت�ت���ت    �ی��•��ف �H ا	�N-�	]�9 )&/ ا	إ���اض � ا 
�د �� ه� �/ ح-� ا	���ی��.�H ب



�MNة)�ض�&	 �*&�F�	ا �#Nا^ن H� �ی��� ا	�����ت ا	

ا^ص�ل ا	?�ب��
�ی&� ا^ج8ا^�?��راتC 

) رأس ا	��ل(ت��ی8 ذات/ 
�ی&� ا^ج8(ت��ی8 �3رج/ C وض��(

 دورة وإ	�Wا��ت)��ص� أص�ل 
ا^ص�ل(ا	��Nط ا	��دی�   

وص���,�)  ا	���او	�  وا`	�Wا��ت 
ی�?8 رأس ا	��ل ا	���8   

إ�?��رن�Nط 
8�GN�	ا kNن

ن�Nط ا	���ی8

)�ض ا	�����ت ا	���ی� �H أنN#� ا	�8�GN وا4�?��ر وا	���ی8   

��	/ آH� 8  ی�� )�ض ا	�����ت ا	���ی� �H أنN#� ا4�?��ر وا	���ی8 )&/ أ�س إج    •
.  ا	���ی� وإج��	/ ا	����)�ت ا	���ی�     ا	����ض�ت

��% ا	���ى ا	����ع    ی�� )�دة )�ض ا	�����ت ا	���ی� �H أنN#� ا	�8�GN )&/ أ�س ص��/ ا	�       •
��ص�ه� ( H� ���.وا	��� 8	8- )



�*&�F�	ا �#N)&/ ا4ن �ی���ت��ی9 )��ص� ا	�����ت ا	

  8�GN�	ا �#Nأن

اد ا	���]/ ت�MN ا	�����ت ا	���ی� �H أنN#� ا	��C H( 8�GNی% أنN#� ت�	�� ا`ی�
  �#N/ 4 ت���� أن�	ا�34ى ا �#Nر وا^ن��?�.  او ت��ی8 إ

. ا	���ی� �H ب�T ا	�:��T أو ت��ی� ا	���Fت ا	����ض�ت •

. وا	���4ت وا`ی�ادات ا�34ى  ا^ت�وات  ا	���ی� �H  ا	����ض�ت •

•  �,� وا	����)�ت ا	���ی� �H    وا	����ض�ت   ا	����)�ت ا	���ی� 	&���&�H او ب�	���ب� )
�ی� وا	�Wای�   وا^=��اآ�توا	/ ��SNت ا	�H( H��M ا^�]�ط وا	�#�	��ت   � ا	]

.ا^�3ى

 ا	:�ا�9 �� 	� ت-H ���&�� بMنN#� ت��ی8 او    إ��دادت  ا	����)�ت ا	���ی� أو   •
.إ�?��ر

 ^>�اض ا	�:�رب� أو  ب,� وا	����)�ت ا	���ی� �H ا	���د ا	���*j   ا	����ض�ت •
.ا	���ج�ة �?8 )��د ا	��ف اmج&�



أنN#� ا	���ی8   

�,� ت��Gات �/ ح�5 و�-�ن�ت ح��ق ا	�&-��     ( g�� وا`���اض  ت�?8 ا^نN#� ا	�/ ی
�ی8 ا^ج8  C

 ا	���ی� �H إص�ار ا^,� أو ص-�ك ا	�&-�� ا^�3ى وآUا ا	����)�ت      ا	����ض�ت •
. ا^,�إ��دادا	���ی� 	�Aك ا	��Nوع �/ إ�Cر  

 وا	��وض  ا	�ا���� وا	����)�ت ا	���ی� ا	���&�� بnص�ار ص-�ك     ا	����ض�ت •
�ی&� ا^ج8  �?8 ا	]��ات C.

•  d�*F�	 ج�M�[�	/ ی���,� ا�	ا �ی��� ا	���&�� ب���د  ا`	�Wا��ت ا	����)�ت ا	
.ا	�Mج�� ا	���ی&/ 

�اد ت�زی��ت ا4رب�ح • 



 �#Nر  أن��?�ا`

  �#Nء  ت�?8 أن���ی&� ا^ج8 وا4�?��رات بAFف �� ه� �/      إ����د أو إ��C ل� ا^ص
. ح-� ا	���ی� أو ا	���ج�ة

� أو ن*��ت ا	����T ا	�ا3&/    `����ء ا	����)�ت ا	���ی�  •� أص�ل ث�ب�� أو >�� �&�
 H( A:� �,	ض�ت�. ا	���ی� �H ب�T ت&J ا^ص�لا	���

��ء ا	����)�ت ا	���ی�  •��`  j*���	ف اAFات ب�� 	&���ج�ة وآUا ب,� ا,� و
. ا	���ی� ا	���&�� ب��T ت&J ا4�?��راتا	����ض�ت 

�ح� ^�Cاف أ�3ى  وا	����ض�ت   ا	����)�ت •�بAFف ( ا	���ی� )H ا	��وض ا	��
�ك �) ا	�

 ا	���ی� ا	���&�� ب�	���د اmج&� وا	���د ا	�]���&�� أو    وا	����ض�ت   ا	����)�ت •
. ^>�اض ا	���ج�ةب,�  �� 	� ت-�o*��� H ا^���3رات )��د 



���ت ا	���ی��ا	����	5� ح�4ت �3ص� ب����� 

�ا�� وت�زی��ت ا^رب�ح  �ا	

   H� �ی����ا�� ا	����)�    �ا	4 ی�ج� إج��ع )&/ �-�ن )�ض وت��ی9 ا	�����ت ا	
� أنp  وت�زی��ت ا4رب�ح ا	���&� و	,Uا ��� ح�دت ا	���ی�� ا	�و	�� وا	���ی     
8 ��*�T� 8 ت��ی�,� ب-Nص� ب��#�ی�� ی��G/ )&/ ا	��MNة ان ت*�H( q ت&J ا	�

.ت��r ب�	?��ت �H ���ة ^�3ى

ا	:�ا�9 )&/ ا	�83

 ����&� 	� بn)���ره�4 تo,� ا	:�ا�9 ا	���]�� )H ا	��م ب����� ا	���% ا	���ى  
ة A3ل ا	*��ة )�دة دی��ت9 )&�,� ت����ت ن��ی� �/ ح�H تo,� ا	:�ا�9 ا	�]�

 8�GN�	ا �#Nان H� �ی���.ض�H ا	�����ت ا	

 



�د >�� ا	��دی� �ا	�

�د >��   � ا	��دی� )H ی95 )&/ ا	���Nة ا`���ح )H ا	�����ت ا	���ی� ا	���&�� ب�	�
 �#Nر  ان��?�8 ��*� 8	����F�[� H�-/ ا	��ا�� ا	��	�� �H   ا`-Nی8 ب� او ا	��

 �,����C �,�  واث�ه��]���&��	وا ��	��	ا �ی���. )&/ ا	�����ت ا	

 �/ =�آ�ت ت�ب�� و=�آ�ت =����ا^�?��ر

  H� ��(����Fام ا`�?��رات )�� ا	����� )H هXU ا	nأو   ب �&-��	ق ا� �Cی�� ح�
 ا	�]�?�� ��,�   �Cی�� ا	�-&*� ���� ��k إث��ت ا	�����ت ا	���ی� ب�H ا	��MNة وا	5,�   

.�?8 ت�زی��ت ا^رب�ح وا	��وض 

����ا	�����ت ا	���ی� ب�	��&� ا4ج

��Fامت?�Y ت&J ا	����Aت ب��&� )�ض ا	��ا�� ا	��	��  n]�رى ب	ف ا��	ا �� 
N	ب� �ی����آ�ت �/ ت�ریs ا	���% ا	���ى وآU	J ا	��ل )�� )�ض ا	�����ت ا	

   ����وب�	��	/ 4 ی]�q )  �/ ح�	� إ)�اد ا	��ا�� ا	��	�� ا	���5�  (ا	��ب�� ا4ج
��Fامnب�ان�W��	ا s]�رى �/ ت�ری	ف ا��	ا ��  . �� /� ��G�	وی��ض أث� ا

.ا	��	��ا	��ف آ�]�ی� ^رص�ة ا	���ی� و�� �/ ح-�,� �/ ب�ای� ون,�ی� ا	*��ة   



ا	����Aت >�� ا	���ی� 

 إ��Fام ت�#&9 إن ب�d ا	����Aت ا	���&�� ب-H� 8 أنN#� ا4�?��ر وا	���ی8 �� 4    
  H/ ی���	��	أو �� �/ ح-�,� وب� �ی��� �?8 ت&J ا	����Aت )�� )�ض ����� إ����دا	

�)�� �H ا	�  ����Aت  ا	���% ا	���ى ، ب8 ی�#&9 ا^�� ا`���ح )H �?8 هXU ا	
.��	��ب�`ی:�ح�ت ا	����� 	&��ا�� ا	��	�� أو �/ أى �-�ن �3t ب�	��ا�� ا	  

 ���=�ة أو )�C Hی% ا	�Mج�� ب,� ا	���&�� ا`	�Wا��ت  =�اء ا^ص�ل إ�� ب����8  •
 ا	��MNة ا��ا 4	�Nاء ت&J ا^ص�ل ح�u ی�?8   إ���اضو4 ی�83 �/ ذ	J . ا	���ی&/ 

 �#NنMب ��3رج �ی8 وت����ت ن��ی�.ا^�?��ر هUا ت����ت ن��ی� دا3&� بMنN#� ا	��

. =�اء ���Nة )�C Hی% إص�ار أ,� ح��ق ا	�&-�� •

. ت��ی8 ا	�ی�ن ا	/ أ,� ح��ق ا	�&-��   •



 �Cق إ)�اد ����� ا	���% ا	���ى  

  �#Nان H� 8/ آ� �ی��� وا	���ی8 ب�H     ا^�?��ر4 یr&�F )�ض ا	�����ت ا	
 ی-�ن )�� )�ض ا`A�3ف ا	#�ق ا	��F&*� 	��ض ����� ا	�����ت ا	���ی� ب8 أن   

   H#�ی���	ان ت��ض ب� H-/ ی��	8 وا�GN�	ا �#Nان H� �ی���ا	�����ت ا	
H���	��	ا :

ا	#�ی�� >�� ا	���=�ة

�ی� ی�� ب��ج�,� ت��ی� ص��/ ا	���% ا	���ى �H أنN#� ا	��C H( 8�GNی% ت]
 أو   ص��/ أرب�ح أو 3]��� ا	*��ة بSث�ر ا	����Aت >�� ا	���ی� وأى تMج�8

�ض�ت  إ����ق���	  8�GN�	ت ا�(� و���
•   8�GN�	ا ��� ودا��. ا	���Gات �/ ا	�WFون وح]�ب�ت ��ی
�د >�� ا	���ی� �?8 •� وا	����Fت وا	:�ا�9     وا`�,Aآ�ت   ا`هAآ�ت  ا	�

 ا	�Nآ�ت  وارب�حا	�vج&� وأرب�ح و3]��� ا	��Aت ا^ج���� >�� ا	�����     
.ا	�]�?�� ��,� >�� ا	��ز)� وح��ق ا^�&��  

• �#NنMب �&����	د ا^�3ى ا��. وا	���ی8 ا`�?��ر  ج��T ا	�



ا	#�ی�� ا	���=�ة

 ا	*��ة ب�	����Aت   او3]��� ی�� ت]�ی� آ8 )��� �H ا	���ص� ا	�-�ن� 	���/ أرب�ح  
بp>�� ا	���ی� ا	���&�� 

ت]�ی� 	�]�ب ا	�����ت وا`ی�ادات ا�34ى  (  ا	����Aت ا	���ی� �H ا	��Aء  •
).ب����� ا	�83

 ا	�ی�ن ا	���و�� وا	��دودات    –ا	�����ت وا`ی�ادات اmج&�   + ا	��Aء أول ا	��ة    = 
ا	����Aت ا	���ی� �H ا	��Aء  = �3tا	��ة ا	��Aء –       

•  Hردی�ت]�ی� 	�]�ب ت-&*� ا	�����ت وا	���و��ت ا�34ى   (  ا	����)�ت ا	���ی� 	&�
. ب����� ا	�83

 –ا	���Nی�ت وا	���و��ت اmج&�   + �ت اول ا	��ة �ا	��ردیH وا	�]��  = 
ا	����)�ت ا	���ی� 	&��ردیH =  ا	��ردیH وا	�]����ت �3t ا	��ة   –ا	��دودات  



���� ی&/ ا	��ا�� ا	��	��    :  ����� ا	���% ا	���ى4)�اد��]k  : �?�ل
-: 	�Nآ� =��/ )�� ا	���ر
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------WF�8ون 

)5(70)60()5(ا4ج��	ـــــــ/    

------20ص��/ أرب�ح ا	��م  

�ن  �------)3(ا	�ا�

8�GNرت��?�ن��ی�ت��ی8ا

�ی&� ا4ج8 C 10----��وض--

--60----رأس ا	��ل ا	����ع   

�ك �)5(------ن��ی� ب�	�

----)10(-- �/ =�آ�ت ت�ب�� إ�?��رات

----)50(--)ا	�-&*� (أص�ل ث�ب�� 



����� ا	�����ت ا	���ی� 
ا	#�ی�� >�� ا	���=�ة

20062005

         H� �5ت��××) 60(أنN#� ا4�?��ر   ) ا	�]���F� �/   (ص��/ ا	�����ت ا	���ی� ا	

××) 50(=�اء أص�ل ث�ب��    

××) 10(=�اء ا	�Nآ� ا	��ب��   

ا	�����ت ا	���ی� �H انN#� ا4�?��ر       

         8�GN�	ا �#Nأن H� �ی���××5ص��/ ا	�����ت ا	

�ن    �××3ا	��� �/ أرص�ة ا	�ا�

××) 30(�/ ح]�ب�ت ا	��Aء    ) ا	Wی�دة (

××8ا	��� �/ ا	�WFون   

××20ص��/ ربq ا	�8�GN ��8 ا	���G �/ رأس ا	��ل ا	���8          

××--وإ�,Aك  إهAك 

××20ص��/ أرب�ح ا	��م  

        8�GN�	ا �#Nأن H� �ی���ا	�����ت ا	



ت�بT ����� ا	�����ت ا	���ی� 
ا	#�ی�� >�� ا	���=�ة

20062005

××15 ح-�,� �/ ن,�ی� ا	]��     و���/  � ی��� 	ا
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