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 مستخلص

يعتمد التحليل المالي على مجموعة من القواعد والطرق التي تستتخدم لتسستير العاقتات المتداخلتة بتين عناصتر 

الموجودات والمطلوبات والمصاريف والايرادات لتوفير معلومات مسيدة من خال الربط فيما البيانات المالية من 

بين هذه العناصر والتي تساعد في اتخاذ مختلف القرارات من قبل كافة المستخدمين, ويتطلب الوصول الى هذه 

الوقتت والجدتد والمعرفتة النتائج تطبيق مجموعة من القوانين والمعادلات الرياضية والتتي تتطلتب بتذل عنايتة و

المسبقة في كيسية الاحتستاب وفتي  تل تتطتور الحاستوب ستاعد فتي تطتور وتقتدم العلتوم المختلستة وخاصتة فتي 

مجال التطبيقات للعلوم المالية والادارية والمحاسبية, وفي هذا البحث تتم اعتداد برنتامج مقتترلا بالاعتمتاد علتى 

باقل وقت وجدد وتوفير المعلومات للمستخدمين متن ختال اعتداد برنامج الاكسل لاحتساب نسب التحليل المالي 

برنامج سدل الاستخدام يلبي جميع المتطلبات, واعتمد البحث على عينتة متن البيانتات الماليتة ليتركتين لتحليتل 

 قوائمدم المالية باستخدام النموذج المقترلا.

 

Abstract 

  The financial analysis depends on a number of rules and methods 

which is used to explain the interrelationships among elements of 

financial statement, which are assets, liabilities, expenses and revenues, 

to provide useful information by making a connection among these 

elements which helps in making different decisions by all of the users. 

To achieve the results above, it needs to apply a group of rules and 

models which, in turn, requires a knowledge about how to compute the 

elements explained above . 
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The development of different computer systems has helped in 

developing various applications related to financial, managerial, and 

accounting sciences . 

This research aims to prepare a proposed programmer by depending on 

Excel for computing financial ratios with less time and effort to provide 

information to the users . 

The research is based on a sample of financial statements belong to two 

companies and on analyzing them by using the proposed model. 

  

 المقدمة:

المالية في نداية كل سنة لغرض ا دار المركز المالي ونتيجة تقوم جميع الوحدات الاقتصادية باعداد التقارير 

النياط, ويتم الاعتماد على هذه التقارير من قبل المستخدمين لاتخاذ مختلف القرارات, ولكن لا تتضمن التقارير 

المالية على معلومات توضح العاقة بين عناصر القوائم المالية, ومن خال الربط بين هذه العناصر سوف 

كن الوصول الى العديد من المعلومات المتنوعة والمسيدة, لذلك يتم استخدام نسب التحليل المالي لبيان هذه يم

العاقات والاستسادة من هذه المعلومات التي يتم الحصول عليدا في ترييد قرارات المستخدمين, ويتضمن هذا 

ر الثاني أهمية ومسدوم وادوات التحليل البحث على عدد من المحاور, المحور الاول لمندجية البحث والمحو

المالي والمحور الثالث على التعريف بعينة البحث وبالبرنامج المقترلا والمحور الرابع على الاستنتاجات 

 والتوصيات.

 

 المحور الاول / مندجية البحث

اليتة لمتا يتطلتب تتضمن ميكلة البحث صعوبة إعداد وإحتساب النسب الماليتة لتحليتل القتوائم الم ميكلة البحث:

من وقت وجدد ومعرفة في إعداد وإحتساب هتذه النستب لبيتان العاقتات المتداخلتة بتين عناصتر القتوائم الماليتة 

 للوصول الى معلومات مسيدة لكافة المستخدمين لترييد قراراتدم المختلسة .

المدمة التي يتم بموجبدا مؤيرات نسب التحليل المالي التي اعتمدت في البحث من الوسائل تعد  أهمية البحث:

تحليل القوائم المالية لبيان المعلومات المسيدة التي يمكن الوصول اليدا من خال العاقات المتداخلة والمترابطة 

بين عناصر التقارير المالية، وبأستخدام البرنامج المقترلا المعتد بواستطة برنتامج الكستل يمكتن الوصتول لدتذه 

 د مما يساعد المستخدمين في اتخاذ قراراتدم .النسب المالية بأقل وقت وجد
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من ختال أستتخدام الحاستوب نبرنتامج اكستل إ فتي إحتستاب نستب التحليتل المتالي يمكتن تتوفير  فرضية البحث:

الوقت والجدد والمعرفة البستيطة بالحاستوب لغترض ادختال بيانتات القتوائم الماليتة للبرنتامج المقتترلا للوصتول 

 لنسب المالية وتقديمدا بتقارير للمستخدمين.بسرعة  وبدقة إلى نتائج ا

يدتتدف البحتتث إلتتى إعتتداد برنتتامج مقتتترلا ن بستتتخدام برنتتامج الاكستتل إ لاحتستتاب النستتب الماليتتة  هتتدف البحتتث:

 لتحليل القوائم المالية ولتوفير المعلومات المسيدة  بأقل وقت وجدد للمستخدمين .

  -البحث ومعلوماته من خال : : تم جمع بياناتمصادر جمع البيانات والمعلومات

 مجموعة من الكتب العلمية العربية والأجنبية فضاً عن رسائل الماجستير الجامعية والمجات العلمية . - 1

الحسابات الختامية والكيوفات المالية الملحقة بدتا والخاصتة بيتركة بغتداد للميتروبات الغازيتة ومصترف  - 2

 ة. المالي 2014 - 2013بغداد للسنتين 

 

 المحور الثاني / مسدوم وأهمية وادوات التحليل المالي .

 / التطور التاريخي للتحليل المالي: 2-1

بتتدأ الاهتمتتام بالتحليتتل المتتالي فتتي ندايتتة القتترن التاستتع عيتتر وخاصتتة متتع انتيتتار اليتتركات والتحتتول متتن    

ع فتي نيتاطات الوحتدات الميروعات السرديتة و يتركات الأيتخاص إلتى يتركات المستاهمة صتاحب ذلتك التوست

الاقتصادية ونموها وتطورها سواء كان هذا النمو عمودياً أو أفقياً وقد يكون النمو خارجياً، كما هو التوسع في 

الاستتتثمارات وعمليتتات التتدمج متتع وحتتدات اقتصتتادية أختترى وهتتذا الأمتتر أدى إلتتى تطتتور التحليتتل المتتالي بيتتكل 

دية والتطتتور الحاصتتل فتتي النتتواحي الاقتصتتادية والاجتماعيتتة يتناستتب متتع حجتتم التطتتور فتتي الوحتتدات الاقتصتتا

والثقافية والتكنولوجية أدى إلى تطور في نواحي التحليل المالي بحيث أصتبح هتذا يتناستب متع إمكانيتة التطتور 

 ومستلزماته.

 إ 48: 2010ن الصيالا والعامري،                                                                           

فضاً عن اتساع الدور المصرفي وخاصة في مجال تقديم التسديات الائتمانية أصبح لقائمة المركتز المتالي     

وقتد أوصتى كبتار المصترفيين ولأول مترة علتى ضترورة دورا أساسيا على تقديم التسديات الائتمانية المطلوبة 

وبضرورة إجراء تحليل يامل للبيانات وذلك عن طريق الدراستة والمقارنتة  1906تحليل هذه البيانات في عام 

تم اعتماد القيتا  الكمتي بواستطة  1908حيث يسمح بمعرفة نقاط الضعف والقوة في تلك البيانات ، وفي عام 

 المؤيرات المالية.
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 إ11:  2008مد و آخرون، نمح

إ أثر كبير في تطور تقنيات التحليل المالي، وفي سنة 1933-1929ولقد كانت الأزمة الاقتصادية العالمية ن    

تأسستتت فتتي الولايتتات المتحتتدة الأمريكيتتة لجنتتة لبمتتن والصتترف وبتتدأت تستتاهم فتتي نيتتر الحصتتائيات  1933

لستترة مابعتد الحترب العالميتة الثانيتة لعتادة البنتاء دور مدتم فتي بالنسب المثالية لكل قطاع اقتصادي، كما كان ل

تطور تقنيات التحليل المالي، وقد تزايد حجم المعلومات وتحستنت نوعيتدتا بيتكل ستاهم فتي خلتق ن ترة جديتدة 

إ ، فتي اوونتة 6-5:  2009حول التحليل المالي الذي تحتول متن تحليتل ستاكن إلتى تحليتل دينتاميكي. نستعادة، 

 إ.248: 2004ة زادت أهمية التحليل المالي في مدام اللكترونية للمعلومات المالية. نالجبر و محمد، الأخير

 

 / تعريف التحليل المالي 2-2

يدتتدف التحليتتل المتتالي إلتتى تحويتتل المخرجتتات التتواردة فتتي القتتوائم الماليتتة إلتتى معلومتتات تسيتتد المستتتخدمين    

 في نياط الوحدة الاقتصادية. المختلسين لمعرفة المتغيرات الاقتصادية

 -وهنالك تعاريف كثيرة للتحليل المالي تختلف باختاف المندج العلمي المتبع وكما يلي :   

عتترف التحليتتل المتتالي بأنتته ي عمليتتة يتتتم متتن خالدتتا استكيتتاف أو ايتتتقاق مجموعتتة متتن المؤيتترات الكميتتة   

د أهمية وخواص الأنيطة التيغيلية والمالية للوحدة، والنوعية حول نياط الوحدة الاقتصادية ، تساهم في تحدي

وذلك من خال معلومات تستخدم من القوائم المالية ومصادر أخرى، لكي يتم استخدام هذه المؤيرات في تقييم 

 أداء الوحدة وبقصد اتخاذ القرار المناسبي.

 إ3: 2009نسعادة ، 

ات المالية الناتجة عن وحدة اقتصادية ما للحصول علتى كما يعرف الدوري بأنه يعملية معالجة من مة للبيان   

معلومات تستخدم في عملية اتختاذ القترارات وتقيتيم أداء الوحتدة فتي الماضتي والحاضتر وتيتخيص أي ميتكلة 

 موجودة نمالية أو تيغيليةإ ، وتتوقع ما يكون عليه المستقبل ي .              

 إ11:  2006نالدوري و أبو زناد ،                                                                           

أمتا أبتتو زيتتد فقتد عتترف التحليتتل المتتالي بأنته ي عمليتتة دراستتة وتحليتتل من متة للبيانتتات والمعلومتتات المتاحتتة    

وائم الماليتتة والمصتتادر الأختترى، باستتتخدام أستتاليب الحاليتتة والتاريخيتتة حتتول الوحتتدة الاقتصتتادية متتن ختتال القتت

وأدوات رياضية وإحصائية للحصتول علتى دلالات ومؤيترات إضتافية ، تستاعد فتي تقيتيم الأداء المتالي للوحتدة 

 إ21:  2009وتتوقع الوضع المستقبلي لداي. نأبو زيد ، 
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على القوائم المالية والبيانات المتعلقة  التحليل المالي بأنه يتطبيق ادوات التحليل المالي Wildوكذلك عرف    

بدا لتخاذ القرارات المالية وهذا يتضمن تحويل البيانات المالية إلى معلومات أكثر فائدة لتقليل التخمينات وعدم 

 إ Wild & others , 2008: 674القدرة على اتخاذ قراري ن

 / أهمية التحليل المالي: 2-3

بيكل عام تقييم أداء الوحدات الاقتصادية من زوايا متعددة وبما يخدم أهداف إن الأهمية للتحليل المالي    

مستخدمي المعلومات ممن لدم مصالح مالية في الوحدات الاقتصادية وذلك لغرض تحديد جوانب القوة 

تعلقة والضعف ومن ثم الاستسادة من المعلومات التي يوفرها التحليل المالي لدم في ترييد قراراتدم المالية الم

 إ3: 2006بالوحدة الاقتصادية.نمطر، 

 وعموماً فان أهمية التحليل المالي سوف تساعد الوحدة الاقتصادية في تحقيق الغراض اوتية:

 تقييم نياط الوحدة الاقتصادية وذلك عن طريق: .1

 أ.تقييم نتيجة النياط من حيث الربح والخسارة.

 ب. تقييم المركز المالي في تاريخ معين.

مقارنة المعلومات السعلية مع المخطط نالمعاييرإ وتحديد الانحرافات ومن ثم تحليلدا ومعرفة ج. 

 اسبابدا باستخدام النسب المالية.

تساعد الوحدة الاقتصادية في إعداد الخطط السنوية واكتياف السرص الجديد لاستثمار وعملية الرقابة  .2

 حدوثدا.                                                   واتخاذ القرارات الازمة لتصحيح الانحرافات عند

 إ 43: 1998ن اليمخي والجزراوي،                                                                   

التنبؤ بالربالا، حيث الربالا هي أسا  زيادة قيمة الأسدم التي تدم حملة الأسدم وهي التي تيجع  .3

لى تحمل مخاطر إقراض أموالدم للوحدة الاقتصادية، وكذلك فان إربالا الوحدة الاقتصادية المقرضين ع

 تتيح لدا إمكانية التوسع في المستقبل.

 إ 944: 2008ن جاريسون ونورين،                                                               

ة العاقة بين النتائج التقديرية المترتبة على برامج تحديد سامة العاقة بين القرارات المالية ودراس .4

 إ 97: 2006الاستثمار والتمويل. ن المرسي واللحلح، 
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 / محددات الاستسادة من التحليل المالي: 2-4

على الرغم من أهمية التحليل المالي للوحدة الاقتصادية واعتبارها قاعدة معلوماتية تساعد في إتخاذ    

القرارات الازمة، إلا انه يعتري بعض هذه المعلومات بعض السلبيات و أوجه قصور كثيرة تجعل إمكانية 

 ة، ومن أهم هذه المحددات الأتي:الاعتماد على نتائج التحليل المالي ليست على المستوى المطلوب من الدق

إن وجود عدد من الطرائق المحاسبية المختلسة التي يقوم بتطبيقدا المحاسبون عند إعداد البيانات  .1

المحاسبية قد يؤدي إلى تغيير النتائج وفقاً لكل طريقة، إضافة للتساوت في المعالجات المحاسبية لسقرات 

خزون السلعي وكل هذا ينعك  على القوائم المالية. ن محمد في القوائم المالية مثل طرائق تقييم الم

 إ 23-22: 2008وآخرون، 

ً ماتكون مختلسة عن القيم  .2 ً على ميزانية الوحدات الاقتصادية، فالقيم مسجلة غالبا يؤثر التضخم سلبا

يضاً، ولابد السعلية، إذ إن التضخم يؤثر على الاندثار وقيم  المخزون ومن ثم تتأثر العوائد تبعاً لذلك أ

 في هذه الحالة إن يؤخذ التضخم في الاعتبار عند إجراء التحليات والمقارنة بين فتره وأخرى.

قد ي در للوحدة الاقتصادية بعض النسب التي تبدو جيدة، وبعض النسب التي تبدو ضعيسة، مما يجعل  .3

: 2008عبا ، من الصعب الحكم بصورة عامة على إن الوحدة في مركز مالي جيد أو ضعيف. ن 

 إ 102

صعوبة مقارنة نتائج التحليل المالي التي تم التوصل اليدا وفقاً لبعض معايير التحليل المالي، فالمعيار  .4

التاريخي يصعب استخدامه في حالة الوحدات الاقتصادية حديثة التأسي  بسبب عدم وجود بيانات 

يصعب استخدامه في حالة عدم وجود تاريخية سابقة يمكن المقارنة في ضوئدا، والمعيار الصناعي 

وحدات اقتصادية مماثلة في النياط، إما المعيار المستددف عند استخدامه ينبغي التأكد من استخدام 

 الأساليب العلمية في عملية التخطيط ولان عملية المقارنة سوف لا تكون ذات جدوى. 

 إ 191: 2002ن الحبيطي ويحيى،                                                                  

 -/ دور التحليل المالي في اتخاذ القرارات : 2-5

تعد البيانات المالية انعكاسا لنياط الوحدة الاقتصادية وهتذا ينستجم متع من تور التن م المعلوماتيتة فتي تقتديم    

ن رة ياملة واسعة حول نياط الوحدة الاقتصادية وان نتائج هذا الن ام يتمثل بالقوائم المالية، وان بياناتدا تعد 

الاقتصتتادي، وهنتتا يتتأتي دور التحليتتل المتتالي فتتي تحليتتل  صتتيغة دلالتتة إذ إندتتا لاتعكتت  بالضتترورة كستتاءة النيتتاط

البيانات وتسسيرها بقصد التأكد من تطابق نتائج التحليل المالي مع الأهداف المحددة، فضاً عن إن قوة أداء أي 

نياط اقتصادي ونجاحه ترتبط بقرارات الدارة، وتتطلتب هتذه القترارات الاختيتار بتين البتدائل وهتذه الاختيتارات 
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تند أساسا على التحليل المالي الذي يدر  الوضتع المتالي وحركتة المتوارد الماليتة فيدتا. نمحمتد وآخترون ، تس

 إ25-26:  2008

ويمكن تصنيف كافة القرارات التي تواجددا الدارة وتتخذ بدا القرارات المناسبة في أربعة مجتالات أساستية    

 -وتتمثل بالأتي:

 تحليل قرارات الاستثمار. -1

 قرارات التمويل.تحليل  -2

 تحليل السيولة. -3

 تحليل الربحية. -4
 

 إ 1يكل ن 

 مجالات التحليل المالي
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 في تحليل القوائم المالية:  Excel/ استخدام  2-6

إن استخدام التحليل المالي للقوائم المالية بهدف اظفاء دلالات ذات مغزى وأهمية على بيانات الواردة بهذه    

تعد القوائم المالية المادة الخام و ،قياس عمليات الوحدة الاقتصادية لمدة زمنية معينة القوائم المالية إلى جانب

للتحليل المالي، فالتحليل لا يقتصر فقط على قراءة الأرقام التي تظهرها البيانات المالية المنشورة وإنما يتعدى 

واقع حال الوحدة والتنبؤ عن  ذلك إلى البحث عما وراء الأرقام من دلالات تساعد في تكوين صورة أدق عن

 اتجاهاتها المستقبلية. 

 ( 344: 2013) محمد،                                                                                        

والإطراف  وتعد تقارير التحليل المالي احد أهم أنواع التقارير التي يتم إعدادها لخدمة إدارة الوحدة الاقتصادية  

تعد من التقاريير الدورية فانه من الأفضل يتم تصميم برامج الكترونية  هلان الخارجية المهتمة بنشاطها ونظرا  

والتي يتم تنفيذها بدءا  من مرحلة تسجيل البيانات )مرحلة إدخال البيانات( ومرحلة  Excelباستخدام برنامج  

 (  3: 2012) القطان،  معلومات الخاصة بالتحليل المالي.المن  معالجة البيانات وصولا  الى مخرجات البرنامج

من أهم برامج الجداول الحسابية الالكترونية التي تستخدم أساسا  للتعامل مع البيانات  Excelويعد برنامج    

المحاسبية، مثل  كلاتيصلح لحل الكثير من المش من ثمالرقمية وما تحتاجه من عمليات حسابية وإحصائية، و

تصميم النظم المحاسبية وإعداد القوائم المالية بجانب القيام بعمليات التحليل المالي للبيانات والمعلومات 

تمثيل البيانات برسوم وتخطيطات بيانية وكما يتيح إمكانية تصميم وإدارة   Excelالمحاسبية كما يتيح برنامج  

 ( 317: 2012) الطائي وسلامة،  دة.قواعد بيانات ذات علاقات بسيطة غير معق

 / أدوات التحليل المالي: 7 -2

يتم استخدام ادوات التحليل المالي من اجل الوصول إلى قرارات عقلانية تحافظ على مسيرة الوحدة الاقتصادية 

 نحو تحقيق أهدافها، وتنقسم الأدوات التحليلية إلى:

المالية لإغراض التحليل المالي كما يمكن استخدام الرسوم  الأدوات التقليدية: يستخدم المحلل المالي النسب .1

 التخطيطية لتوضيح عملية التحليل.

ق الرياضية والإحصائية والمصفوفات والبرمجة الخطية في عملية التحليل ائالأدوات الحديثة: وتشمل الطر .2

ت التي تواجهها كما يمكن إن يستخدم الحاسوب في إعداد برامج تحليلية في معالجة كثير من المشكلا

 ( 52: 2010الوحدة الاقتصادية. ) الصياح والعامري، 

في القوائم  المبالغويشكل التحليل المالي باستخدام النسب المالية أفضل الأدوات لتوضيح العلاقة بين     

بعضها أو بنود المالية، وتعرف النسب المالية بأنها " تعبر عن العلاقة الرياضية بين بنود الميزانية الواحدة مع 

قائمة الدخل مع بعضها أو بين بنود قائمة الدخل وبنود الميزانية، بشرط إن يكون لها مدلول منطقي من وجهة 

                             (                                        125-124: 2009. ) أبو زيد، " نظر المحلل المالي
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القوائم المالية، وبشكل عام غالبا  ما يتم تقييم  في تحليللية التي يمكن استخدامها وهناك عددا  من النسب الما   

 وتبويب النسب إلى المجموعات الآتية:

 : نسب السيولة2-7-1

 أهمية النسبة معادلة استخراج النسبة النسبة

الموجوووداا المتداولووة م المالوبوواا  نسبة التداول

 المتداولة

 

الوحود  اققتاوادية علو  وضح هذا النسبة قودر  ت

تغاية المالوباا المتداولة خلال السنة من خلال 

سوويولة نيديووة  تحويوول الموجوووداا المتداولووة الوو 

 .لميابلة اقلتزاماا

 ،57)الاوووووووووياي والعوووووووووامر                     

2010) 

المخووزون  –الموجوووداا المتداولووة  نسبة السيولة

 السلعي م المالوباا المتداولة

 

ه النسووبة قوودر  الوحوود  اققتاووادية علوو  تيوويه هووذ

دفوووع الوووديون مووون الموجووووداا المتداولوووة ا ك ووور 

سووويولة واسوووتبعاد ا قووول سووويولة وهوووو المخوووزون 

 السلعي  نه يحتاج عد  أشهر للبيع.

( Ganbaatar, 2010: 15 ) 

اووووووووافي رأه المووووووووال 

 العامل 

المالوبواا  –الموجوداا المتداولة 

 المتداولة 

 

 

النسووبة ميوودار الزيوواد  فووي الموجوووداا تبووين هووذه 

المتداولوة علوو  المالوبوواا المتداولوة ويسوواعد فووي 

قياه قدر  الوحد  اققتاادية عل  ميابلة الوديون 

 قاير  ا جل.

( Meigs & others, 2001: 599 ) 

النيديوووووة ت اقسوووووت ماراا قاوووووير   نسبة النيدية

 ا جل م المالوباا المتداولة

النبوووود اقك ووور سووويولة للوحووود  تبوووين هوووذه النسوووبة 

اققتاووادية موون خوولال قوودر  النيديووة علوو  ميابلووة 

 الديون )المالوباا المتداولة ( .

(Irfanullah Financial Training,2014:11) 
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 : نسب النياط2-7-2 

 أهمية النسبة معادلة استخراج النسبة النسبة

 معدل دوران المخزون  

 

كلفوووووووة المبيعووووووواا م المخوووووووزون 

 السلعي

توضووح عوودد المووراا التووي يتحووول المخووزون خوولال 

السووونة  لووو  المبيعووواا وتيووويه هوووذه النسوووبة كفوووا   

 المخزون في الوحد  اققتاادية.

( Revsine & others، 2005: 235 ) 

م المبيعوووووواا  360× الموووووودينون  متوسا مد  التحايل

 الآجلة

تبووين الفتوور  التووي موون خلالهووا  مكانيووة الموودينين فووي 

ما بذمتها خلال الفتر  الماليوة أ  مودك كفوا   تسديد 

 وسيولة الذمم المدينة.

( Wild & others، 2008: 693 )  

معووووودل دوران  جموووووالي 

 الموجوداا

تبوووين هوووذه النسوووبة مووودك فاعليوووة مبيعووواا الوحووود   المبيعاام اجمالي الموجوداا

اققتاادية عل  توليود العادود ميابول العادود المتحيو  

الموجوووداا الكليووة ويبووين موودك كفووا   موون توفيوو  

الوحد  في استخدام مواردها وكما يساعد فوي اتخواذ 

 اليراراا المتعلية بالمبيعاا.

( Vance، 2003: 23 ) 

معووووووووووووووووووووووووووووودل دوران 

 الموجوداا المتداولة

يوضح عدد الموراا التوي تشوير  لو  مودك اسوتغلال  المبيعاا م الموجوداا المتداولة

داتها المتداولة فوي تحييو  الوحد  اققتاادية لموجو

ية وبما يساهم في تحييو  المبيعاا خلال الفتر  المال

 ( 149   2002 ،)الحبياي ويحي   الإرباي.

معووووووووووووووووووووووووووووودل دوران 

 الموجوداا ال ابتة

تييه كفا   الوحد  اققتاادية عل  توليد اقيراداا  المبيعاا م الموجوداا ال ابتة

المعدل يشير  ل  من الموجوداا ال ابتة وان ارتفاع 

 كفا   استغلال الموجوداا ال ابتة.

 (Irfanullah Financial Training،2014:11)  
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 : نسب المديونية ن الرافعة الماليةإ: 2-7-3

 أهمية النسبة معادلة استخراج النسبة النسبة

نسبة حيوو  الملكيوة  لو  

 الموجوداا العاملة

 حيو  الملكية م الموجوداا العاملة

 ×100 

وضح هوذا النسوبة حجوم وميودار مسواهمة حيوو  ت

الملكيوووة فوووي تمويووول الموجووووداا العاملوووة )فهوووي 

الموجووووووووداا المربحوووووووة والمولووووووود  والمتم لوووووووة 

باقست ماراا اويلة اقجل واقست ماراا قاير  

اقجل واقدتمان النيد  فيشمل كول مون اليورو  

                      الممنوحة قاير  اقجل والتسهيلاا المارفية.

 53  2010، )الشيخلي                             

) 

نسبة  جمالي المالوبواا 

  ل   جمالي الموجوداا

 جمووووووالي المالوبوووووواا م  جمووووووالي 

 100 ×  الموجوداا

تيوويه هووذه النسووبة الموجوووداا التووي تووم تمويلهووا 

بالووديون وموودك اعتموواد الوحوود  اققتاووادية علوو  

 ( 54  2010، الشيخلي) أموال الغير. 

نسبة  جمالي المالوبواا 

  ل  حيو  الملكية

  جمالي المالوباا م حيو  الملكيوة

 × 100 

تفهوووور هووووذه النسووووبة المديونيووووة الكاملووووة للوحوووود  

اققتاادية وتييه العلاقة بين  جمالي المالوباا 

 )الديون( وا موال الممتلكة.

( Wernern & others، 2000: 455 ) 

مضوواع  الرافعووة نسووبة 

 المالية

 جمالي الموجوداام حيوو  الملكيوة 

 ×100 

ييه هذا النسبة العلاقة بين الموجووداا وحيوو  ت

اعتمواد  كلموا ازدادالنسوبة  اوكلما ارتفعو ،الملكية

الوحوود  اققتاووادية فووي تمويوول موجوداتهووا علوو  

 الديون .

( Wernern & others، 2000: 455 ) 

نسوووووبة تغايوووووة الوووووديون 

 ا جل اويلة

اووافي الموجوووداا ال ابتووةم الووديون 

 100× اويلة ا جل 

سووواعد هوووذا النسوووبة علووو  تييووويم كفوووا   الوحووود  ت

اققتاوووادية فوووي تشوووغيل ماوووادر التمويووول فوووي 

 الموجوداا ال ابتة المملوكة للوحد  اققتاادية.

 ،58) ماووووووووووووووور                                   

2006) 
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 : نسب الربحية 2-7-4

 أهمية النسبة معادلة استخراج النسبة النسبة

نسووبة اووافي الووربح  لوو  

 المبيعاا

تفهووور هوووذه النسوووبة ميووودر  الووودينار الواحووود مووون  100× اافي الربح م المبيعاا

 المبيعاا عل  توليد الربحية.

( Horngren & others، 2005: 727 ) 

نسبة العادد عل   جموالي 

 الموجوداا 

 

اافي الربح م  جمالي الموجووداا 

 ×100 

تيوووووويه موووووودك اسووووووتخدام الوحوووووود  اققتاووووووادية 

 للموجوداا للحاول عل  الربحية.

( Horngren & others، 2005: 727 ) 

نسووبة العادوود علوو  حيووو  

 الملكية

× اوووافي الوووربح م حيوووو  الملكيوووة 

100 

يييه هذا النسبة مدك استخدام كل دينار واحد في 

وكلموا ارتفوع النسوبة  ،تحيي  الإربواي للمسواهمين 

 .      دل عل  زياد  العادد المتحيية للمساهمين 

 57   2010 ،)الاياي والعوامر                 

) 

 

 : نسب النمو 2-7-5

 أهمية النسبة معادلة استخراج النسبة النسبة

 المبيعاانسبة نمو 

 

 

التغير في المبيعواا م مبيعواا سونة 

 سابية

يييه مدك التوسع والتيدم الحاال فوي المبيعواا 

 خلال الفتر  الحالية ميارنة بالفتر  السابية.

التغيوور فووي اووافي الووربح م اووافي  نسبة نمو اافي الربح

 الربح سنة سابية

ييوويه موودك التغيوور الحااوول فووي الإربوواي خوولال 

 ميارنة بالفتر  السابية.الفتر  الحالية 

نسووبة نمووو ربحيووة السووهم 

 الواحد

التغير في حاة السهم من اقربواي 

المتحيية م حاة السهم من اقرباي 

 المتحيية من سنة سابية

يييه مدك التغير الحااول فوي حاوة السوهم مون 

 الإرباي المتحيية بين فترتين ماليتين.

-167   2002 ،بياوووووووي ويحيووووووو  ح)ال         

168) 
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 المحور الثالث/ التعريف بعينة البحث والبرنامج المقترلا 

علتتتى البيانتتتات الماليتتتة المنيتتتورة لمصتتترف بغتتتداد ويتتتركة بغتتتداد  يتتتمل البحتتتثالتعريتتتف بعينتتتة البحتتتث / 3-1

للميروبات الغازيتة وان كتا اليتركتين متن اليتركات المستاهمة المندرجتة فتي ستوق العتراق لتاوراق الماليتة، 

إ مليتتون دينتتار عراقتتي بموجتتب يتتدادة 100ستتمي قتتدره نإتأستت  مصتترف بغتتداد كيتتركة مستتاهمة برأستتمال 

، وهو أول مصرف عراقي خاص سمح لته بموجتب تعتديل 18/2/1992بتاريخ  4512/التأسي  المرقمة م.ش 

وتم زيتادة را  متال المصترف  بممارسة إعمال الصيرفة 1991إ لسنة 12قانون البنك المركزي العراقي رقم ن

، وقد تم اختيار هذا المصرف من بتين المصتارف كعينتة عمديته للبحتث وذلتك إ مليار دينار عراقي250ليصبحن 

والتطتور التكنولتوجي المستتخدم فتي تقتديم هتذه  متن قبلته تنوع الخدمات المصترفية المقدمتةووفر المعلومات لت

وفق  1989، اما يركة بغداد للميروبات الغازية وهي من اليركات الصناعية الرائدة اذ تأسست سنة الخدمات

 70برأستمال قتدره  1989/  3 / 23بتتاريخ  3315قانون اليركات بموجب يدادة التأسي  المرقمتة م . ش / 

مليتار دينتار، وبمستاهمة ثاثتة قطاعتات فتي هتذه اليتركة بلغتت  133مليون وتم زيادة رأسمال اليركة ليصتبح 

% ،وقتد  تتم 85,5% ونستبة القطتاع الختاص 0,68% ونستبة القطتاع المختتلط 13,82نسبة القطتاع الحكتومي 

داد ويتركة بغتداد للميتروبات الغازيتة علتى موقتع ستوق الاعتماد على التقارير الماليتة المنيتورة لمصترف  بغت

 العراق لاوراق المالية .

، تتضتمن   Excelيتضمن البرنامج المقترلا على ثاثة صسحات من برنتامج  التعريف بالبرنامج المقترلا / 3-2

تم الحصتول الصسحة الاولى على جدول ن ميزان المراجعة إ يتتم فيته ادختال بيانتات الوحتدة الاقتصتادية والتتي يت

عليدا من الميزانية العامتة وبيتان العمليتات الجاريتة او حستاب الانتتاج والمتتاجرة والاربتالا والخستارة والمعتدة 

طبقاً للن ام المحاسبي الموحد، وبمجرد عملية ادخال هذه المبالغ يقتوم البرنتامج بأحتستاب اجمتالي الموجتودات 

متع واجمتالي الاستتخدامات واجمتالي المتوارد   زانيتة العامتةوالمطلوبات وحقوق الملكية والتي تتطتابق متع المي

بيتتان تحديتتد الستتائض والعجتتز المتحقتتق للوحتتدة الاقتصتتادية للستتنة الحاليتتة والستتنة الستتابقة والتتذي يتطتتابق متتع 

، وبعد عملية الادختال الخاصة بالوحدة وتكون النتائج نمحددة بلون غامق إ في الورقة الاولى العمليات الجارية

حتستاب جميتع نستب مؤيترات التحليتل المتالي دون اي تتدخل متن قبتل مستتخدم هتذا البرنتامج متع امكانيتة يتم ا

التعرف على هذه المعادلات من خال التدخول التى الصتسحة الثانيتة متن البرنتامج ولا يمكتن اجتراء اي تعتديل او 

لبرنتامج تتوفر تقريتر مطبتوع تغير على هذه المعادلات الا من قبتل اليتخص المختول، امتا الصتسحة الثالثتة متن ا

، وأن جميتع  مع يترلا لكتل نستبة واهميتدتا وتكون نتائج النسب نمحددة بلون غامق إ    التحليل المالي بنسب

النستتب التتتي يتتتم التوصتتل اليدتتا متتن قبتتل البرنتتامج  المقتتترلا لا يمكتتن تعتتديلدا او تغيرهتتا يتتدوياً ويختصتتر دور 

الاولتى فقتط بالاعتمتاد علتى التقتارير الماليتة للوحتدات الاقتصتادية ، المستخدم على ادخال البيانات في الصتسحة 
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وعنتتد ادختتال البيانتتات الخاصتتة بمصتترف بغتتداد ويتتركة بغتتداد للميتتروبات الغازيتتة متتن واقتتع الميزانيتتة العامتتة 
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 المبينة في الايكال اوتية .

 ( 2شكل ) 

 بغداد –بغداد )شركة مساهمة خاصة(  مصرف

 2014/ كانون الاول/ 31الميزانية العامة كما في 
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 الورقة اقول  م ورقة  اقدخال 
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 ( 7 ) كل ش

 تيرير نسب التحليل الماليالورقة ال ال ة م 

 2014م  12م  31ليوادم المالية لسنة ا تحليل نتادج النسب ماسم الوحد  اققتاادية م مار  بغداد
 أهمية النسبة التميز السنة اسم النسبة

 مر  1.153 نسبة التداول
تغايوووة المالوبووواا المتداولوووة خووولال السووونة مووون خووولال تحويووول  

 الموجوداا المتداولة ال  سيولة نيدية. 
   

 دفع الديون من الموجوداا المتداولة ا ك ر سيولة   مر  1.153 نسبة السيولة

 235001581 اافي راه المال العامل
 دينار

المتداولة لميابلة الزياد  في الموجوداا المتداولة عل  المالوباا 

  الديون قاير  ا جل

 0.646 نسبة النيدية
 مر 

ود اقك ر سيولة من خلال قدر  النيدية عل  ميابلة بنتبين ال
 .(  الديون )المالوباا المتداولة

 ∞ معدل دوران المخزون
 مر 

عدد المراا التي يتحول المخزون خلال السنة  ل  توضح 

   كفا   المخزونالمبيعاا وتييه هذه النسبة 

 583.551 متوسا فتر  التحايل
 يوم

تبين الفتر  التي من خلالها  مكانية المدينين عل  تسديد ما بذمتها 

  ،أ  مدك كفا   وسيولة الذمم المدينة

 0.032 معدل دوران الموجوداا
 مر 

تبين مدك فاعلية المبيعاا عل  توليد العادد ميابل العادد المتحي  
 الموجوداا الكليةمن توفي  

 مر  0.033 معدل دوران الموجوداا المتداولة
يوضح عدد المراا التي تشير  ل  مدك استغلال الوحد   

اققتاادية لموجوداتها المتداولة في تحيي  المبيعاا خلال الفتر  
 المالية وبما يساهم في تحيي  الإرباي.

 مر  1.007 معدل دوران الموجوداا ال ابتة
كفا   الوحد  اققتاادية عل  توليد اقيراداا من تييه  

الموجوداا ال ابتة وان ارتفاع المعدل يشير  ل  كفا   استغلال 
 الموجوداا ال ابتة.

 نسبة 0.428 نسبة حيو  الملكية ال  الموجوداا
توضح هذا النسبة حجم وميدار مساهمة حيو  الملكية في تمويل 

 .الموجوداا العاملة
     العاملة

 تييه هذه النسبة الموجوداا التي تم تمويلها بالديون ومدك  نسبة 0.840 نسبة اجمالي المالوباا ال  اجمالي 
 اعتماد الوحد  اققتاادية عل  أموال الغير.    الموجوداا

 وتييهتفهر هذه النسبة المديونية الكاملة للوحد  اققتاادية   نسبة 5.250 نسبة اجمالي المالوباا ال  حيو  
 العلاقة بين  جمالي المالوباا )الديون( وا موال الممتلكة.    الملكية

 6.250 نسبة مضاع  الرافعة المالية
العلاقووة بووين الموجوووداا وحيووو  الملكيووة، وكلمووا ارتفووع توضووح   نسبة

النسووبة دقلووة علوو  تزايوود اعتموواد الوحوود  اققتاووادية فووي تمويوول 
 موجوداتها عل  الديون .

 نسبة ∞ تغاية الديون اويلة اقجلنسبة 
تيييم كفا   الوحد  في تشغيل ماادر التمويل في الموجوداا 

 ال ابتة المملوكة للوحد  اققتاادية.

 0.568 نسبة اافي الربح ال  المبيعاا
تفهر هذه النسبة ميدر  الدينار الواحد من المبيعاا عل  توليد   نسبة

 الربحية.
 تييه مدك استخدام الموجوداا للحاول عل  الربحية.  نسبة 0.018 الموجوداا نسبة العادد ال  اجمالي

 .تييه العادد المتحيية للمساهمين  نسبة 0.112 نسبة العادد ال  حيو  الملكية

 0.013- نسبة نمو المبيعاا
 نسبة

يييه مدك التوسع والتيدم الحاال في المبيعاا خلال الفتر  
 السابية.الحالية ميارنة بالفتر  

 0.153- نسبة نمو اافي الربح 
 نسبة

يييه مدك التغير الحاال في الإرباي خلال الفتر  الحالية 
 ميارنة بالفتر  السابية.

 0.915- نسبة نمو ربحية السهم الواحد
 نسبة

يييه مدك التغير الحاال في حاة السهم من الإرباي المتحيية 
 بين فترتين ماليتين.
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 ( 8 )شكل 

 ال ال ة م تيرير نسب التحليل المالي الورقة

 2014م  12م  31ليوادم المالية لسنة ا تحليل نتادج نسب شركة بغداد للمشروباا الغازية ماسم الوحد  اققتاادية م 
 أهمية النسبة التميز السنة اسم النسبة

تغايوووة المالوبووواا المتداولوووة خووولال السووونة مووون خووولال تحويووول   مر  12.864 نسبة التداول
 الموجوداا المتداولة ال  سيولة نيدية. 

   

 دفع الديون من الموجوداا المتداولة ا ك ر سيولة   مر  6.979 نسبة السيولة

 دينار 93308071966 اافي راه المال العامل
المتداولة لميابلة الزياد  في الموجوداا المتداولة عل  المالوباا 

  الديون قاير  ا جل

 مر  4.663 نسبة النيدية
ود اقك ر سيولة من خلال قدر  النيدية عل  ميابلة بنتبين ال

 .(  الديون )المالوباا المتداولة

 مر  0.675363115 معدل دوران المخزون
عدد المراا التي يتحول المخزون خلال السنة  ل  توضح 

   النسبة كفا   المخزونالمبيعاا وتييه هذه 

 يوم 31.638 متوسا فتر  التحايل
تبين الفتر  التي من خلالها  مكانية المدينين عل  تسديد ما بذمتها 

  ،أ  مدك كفا   وسيولة الذمم المدينة

 مر  1.051 معدل دوران الموجوداا
تبين مدك فاعلية المبيعاا عل  توليد العادد ميابل العادد المتحي  

 توفي  الموجوداا الكليةمن 

 مر  2.049 معدل دوران الموجوداا المتداولة
يوضح عدد المراا التي تشير  ل  مدك استغلال الوحد   

اققتاادية لموجوداتها المتداولة في تحيي  المبيعاا خلال الفتر  
 المالية وبما يساهم في تحيي  الإرباي.

 مر  2.159 معدل دوران الموجوداا ال ابتة
تييه كفا   الوحد  اققتاادية عل  توليد اقيراداا من  

الموجوداا ال ابتة وان ارتفاع المعدل يشير  ل  كفا   استغلال 
 الموجوداا ال ابتة.

نسبة حيو  الملكية ال  الموجوداا 
 العاملة

 نسبة 4082.389
توضح هذا النسبة حجم وميدار مساهمة حيو  الملكية في تمويل 

 العاملةالموجوداا 
 تييه هذه النسبة الموجوداا التي تم تمويلها بالديون ومدك  نسبة 0.040 نسبة اجمالي المالوباا ال  اجمالي 

 اعتماد الوحد  اققتاادية عل  أموال الغير.    الموجوداا
نسبة اجمالي المالوباا ال  حيو  

 الملكية
 نسبة 1.042

للوحد  اققتاادية وتييه تفهر هذه النسبة المديونية الكاملة  

 العلاقة بين  جمالي المالوباا )الديون( وا موال الممتلكة.

 نسبة ∞ نسبة مضاع  الرافعة المالية
العلاقة بين الموجوداا وحيو  الملكية، وكلما ارتفع توضح  

النسبة دقلة عل  تزايد اعتماد الوحد  اققتاادية في تمويل 
 موجوداتها عل  الديون .

 نسبة 0.106 تغاية الديون اويلة اقجل نسبة
تيييم كفا   الوحد  في تشغيل ماادر التمويل في الموجوداا 

 ال ابتة المملوكة للوحد  اققتاادية.

 نسبة 0.112 نسبة اافي الربح ال  المبيعاا
تفهر هذه النسبة ميدر  الدينار الواحد من المبيعاا عل  توليد  

 الربحية.
 تييه مدك استخدام الموجوداا للحاول عل  الربحية.  نسبة 0.040 اجمالي الموجوداانسبة العادد ال  

 تييه العادد المتحيية للمساهمين  نسبة 0.116 نسبة العادد ال  حيو  الملكية

 نسبة 0.098- نسبة نمو المبيعاا
يييه مدك التوسع والتيدم الحاال في المبيعاا خلال الفتر  

 بالفتر  السابية.الحالية ميارنة 

 نسبة 0.084- نسبة نمو اافي الربح 
يييه مدك التغير الحاال في الإرباي خلال الفتر  الحالية 

 ميارنة بالفتر  السابية.

 نسبة 0.084- نسبة نمو ربحية السهم الواحد
يييه مدك التغير الحاال في حاة السهم من الإرباي المتحيية 

 بين فترتين ماليتين.

 


